
 

 

 

مت محصولات نفتی در بررسی ارتباط بين قيمت نفت و نرخ ارز بر قي

 کننده نفتکشورهای وارد

 
 6 الناز انتظار، 1موانه یپورنب ینام

 91/69/9911تاریخ پذیرش:     99/61/9910تاریخ دریافت: 

 

 چکيده
اقتصادی جهان نوسانات قیمتی نفت است. قیمت نفت خام و نرخ ارز دو عامل مهم های  یکی از بحران 

ارز ررسی تاثیر قیمت واقعی نفت و نرخ آیند. در این مقاله به ب کشورهای واردکننده نفت بشمار می در

های با استفاده از روش پانل دیتا براساس داده 3واردکننده نفتبر قیمت محصولات نفتی در کشورهای 

. نتایج است شدهمیلادی تهیه  6813تا  6888که از سایت بانک جهانی طی دوره زمانی سالهای  سالانه

نشان داد که نوسانات قیمت نفت خام تأثیر زیادی بر قیمت نفت در کشورهای مختلف به خصوص 

کننده نفت رابطه منفی بین نرخ ارز و قیمت مچنین در کشورهای واردفت دارد. ههای نواردکننده

 محصولات نفتی وجود دارد و رابطه مثبتی بین قیمت نفت و قیمت محصولات نفتی وجود دارد.

 
، واردکنندگان نفت، قیمت محصولات نفتی، نرخ ارز، قیمت نفت کليدی: هایهواژ

 های پانل دیتا. روش
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  مقدمه. 9

های اقتصادی و بسیاری از سنگ بنای انجام اکثریت فعالیت، صنایع مربوط به آننفت و 

های آن تولید و مصرف نفت و فرآورده، باشند. در دنیای صنعتی امروزعلوم کاربردی می

. به این است شدهبه دو صورت کالای واسطه و نهایی به یک ضرورت و نیاز اساسی تبدیل 

المللی سبب افزایش قیمت قیمت این کالا نه تنها در بازار بینترتیب تغییرات غیرمتعارف در 

های تولیدی در بازارهای  بلکه بعضاً سبب تغییر مزیت، تولیدات سایر کالاها و خدمات شده

مهمترین فعالیت اقتصادی بر  عنوان بهنفتی های  گردد. فعالیتالمللی نیز میداخلی و بین

منبع مالی در  عنوان بهدرآمدهای حاصل از این بخش  سایر عوامل اقتصادی تأثیر گذاشته و

 (1333، کند.)پورهاشماقتصاد ایفای نقش می

م نانی جهاد قتصای اکلیدی هایرمتغان به عنوان توخ ارز مینرو متغیر قیمت نفت از دو 

باشد. دی میقتصاانگیزترین مباحث ابحث برر از متغیدو ین ات اند تغییرنگی روچگود و بر

و هانگ ، 1چن و چنجمله توسط تی از مطالعا، متغیردو ین ط اتباگی ارنچگوی ستارادر 

رت به صوخ ارز نرو نفت قیمت متغیر دو ست که ا گرفتهم نجاا 3ردننونو و ماو ا 6جییو

زا و ونبران علت نفت به عنوحقیقی قیمت که ند اگرفتهار قررسی بررد موهمزمان و حقیقی 

 (.1399، هاشم پورست.)ا هنظر گرفته شدل در معلوان عنوبه قی ارز حقیخ نر

سزایی در  تأثیرات به، نامندنوسانات شدید قیمت نفت که آن را شوک نفتی نیز می

اقتصاد کشورها چه در حال توسعه و چه توسعه یافته دارد. تغییر قیمت جهانی نفت در 

پک و ...( و در برخی بینی است مانند )تغییر استراتژیک تولید اوبرخی موارد قابل پیش

انقلابها و ...(. از ، های حاصل از بروز جنگهاموارد غیرقابل پیش بینی است مانند )شوک

، است ه ارز رایج تمامی بازارهای جهانیسوی دیگر نرخ ارز به خصوص دلار آمریکا ک

 (1333، )پورهاشمهمانند نفت تأثیرات مهمی در اقتصاد کل دنیا و تمام کشورها دارد. 

متأثر گاهی ، دهدای از خود نشان میگانهدونقش ، زارهای ارزبطه با بادر را، نفتزار با

                                                 
1  .Chen and Chen 

2  .Hung and Guo 

3  .Amano and Norden 
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ه عمدی هازار ارزبات مؤثر بر تحولار آمریکا بوده و گاهی لاه دها بویژت ارزتحولااز 

م نفت خات که معاملاان ارزی مریکا به عنور آلادینکه اما با توجه به کند. ان عمل میجها

ند اها میتوارزمقابل سایر ر در لاارزش دکاهش و یش افزا، دپذیرمیرت صوس آن ساابر 

ار تحت تأثیر قرم را نفت خادرات صااز حاصل ی مدهادرآخرید رت ینکه قداعین در 

ین اباشد.  شتهه دانیز نقش مهمی بر عهدم خا نفتزار بات تحولاد در بو هداخودر قا، هدد

سال  18طی ست. امالی حاکم زار با دوین است که بین اتنگاتنگی ط تبااز ارمر ناشی ا

 داست تقاضای زیا نوسانات چشمگیر افزایش پیدا کردهگذشته قیمت نفت خام در دنیا با 

 (.6883، 1)کیلیان است شده 6889تا  6883منجر به رکود قیمت نفت در طی بازه زمانی 

یادی نفت خام ماده خام اصلی محصولات نفتی است و نوسانات قیمت نفت خام تأثیر ز

بر قیمت محصولات نفتی در کشورهای مختلف خواهد گذاشت. در کشورهای متکی به 

-قیمت، تواند روی نرخ ارز واقعی تأثیر داشته باشدمدهای نفتی یکی از عواملی که میآدر

چرا که درآمدهای نفتی از طریق نرخ ارز واقعی بیشترین تأثیر را بر ، های واقعی نفت است

ادی دارند. ازآنجا که معاملات نفت خام در بازارهای بین المللی با متغیرهای کلان اقتص

نتایج مطالعات متعدد نشان دادند که نرخ ارز در مکانیزم ، شوداندازه گیری می USDمعیار 

انتقال قیمت نفت خام ممکن است یکی از منابعی باشد که منجربه تعدیل قیمت نامتقارن 

 (.1331، 6شود )باکونمی

قیمت نفت خام و نرخ تبدیل ، کننده قیمت نفت در بازارهای محلی مهم تعییندو عامل 

ارز محلی است. در پژوهش حاضر چگونگی تأثیر این دو بر روی قیمت محصولات نفتی 

-محصولات نفتی در معرض تغییرات قیمت نفت خام و نرخ ارز می بررسی شد. قیمت

عامل موثر هستند.  براینو نیروی کار نیز حمل و نقل ، تغییرات مالیات براینعلاوه ، باشند

پذیری نرخ ارز نمایانگر موقعیت اقتصادی کشور در صحنه داخلی و خارجی و سطح رقابت

 (.1331، یک کشور در بازارهای جهانی است. )باکون

 

                                                 
1  .Kilian 
2. Bacon 
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 مبانی نظری. 9

 نفت 

های نفت و قیمت آن بر اقتصاد کشورهای صادرکننده و واردکننده از طریق مکانیسم

قیمت نفت از دو کانال عرضه و تقاضا ، گذارد. برای کشورهای واردکنندهاثر می مختلفی

ی اصلی در تولید گذارد. اثر طرف عرضه؛ نفت خام یک نهادههای حقیقی اثر میبر فعالیت

شود که تولید را های تولید منجر میبوده و افزایش در قیمت نفت به افزایش هزینه

تقاضا؛ افزایش در قیمت نفت باعث کاهش در مصرف  دهد. اثر طرفکاهش می

کننده نفت( را آمد قابل دسترس )در کشورهای واردبه خاطر اینکه در، شودمی

شود گذاری میدهد. همچنین افزایش در قیمت باعث کاهش در سرمایهکاهش می

 (.6889، 1دهد )جینهزینه بنگاه را افزایش می، زیرا افزایش در قیمت نفت

یک دی قتصای انند فعالیتهااتوطریق میاز دو قیمت نفت ی هاکشو، کلی ربه طو

ین اکه ، دقتصااعرضه ف طریق تأثیر بر طراز هند. یکی ار دتحت تأثیر قرر را کشو

ی کشور بر ظرفیت تولیداری با تأثیرگذدند و گرمین قفه نمایاو لاً باصوات اتأثیر

در که ، کلی أثیر بر تقاضاطریق تی از یگرسازند. د ر میشکانقش خود را آ

 ارد. گذر را بر جای میکشودی قتصای اهابر فعالیتد را خور ثات آمد هکوتا

قیمت ی تغییرپذیرو نفتی ی هاکشوی از چگونگی تأثیرپذیرظ لحااز ها رکشو

از تی ومتفار ثاآنفتی ی هاکشووه گردو ین شوند. در امیسته تفکیک دو دنفت به 

د عتقاانفت میباشند. به ه کنندی واردهارکشواول  ستهدهند. د ن مینشاد خو

یین آمدن رشد قیمت نفت باعث پادر یش شدید افزا، ننادداقتصاری از ابسیا

ع را ین موضود. اشونفت میکننده ی واردهارکشورم در یش توافزی و ااقتصاد

یش قیمت نفت افزا، یک سوار داد. از سی قرربررد تی موومتفاهای ان از جنبهتومی

ین اکه ه شدی اقتصادی هاهتولید بنگاای لیه براد اوموان به عنوژی نرااعث کمیابی ب

کاهش ، ینانها میباشد. بنابرد آکاهش سوو ها هبنگا یش هزینهافزامطلب عامل 

ین اشت که داهد ای خوپرا در جدید ای سرمایهکالاهای خرید ای برها هتمایل بنگا

                                                 
1. Jin 
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دی در قتصای اهاهبنگای تولید ظرفیتدر منجر به کاهش ت مدبلنددر مر ا

یش سطح افزو اکل ضه بیانگر کاهش عرع ین موضود. امیشوی صنعتی هارکشو

قیمت ر افزایش موقتی در نتظان اکنندگافگر مصرا، یگری دسو. از 1ستها اتقیم

شته باشند از کمتری داندا پستصمیم بگیرند تا  ستاممکن ، شته باشندژی را دانرا

 شود.ها را موجب میقیمتیش بیشتر افزو احقیقی دل تعادر کاهش ع ین موضواکه 

ین گونه دی اقتصات ابیادر اد میباشند.ه نفت کننددرصای هارکشودوم سته د

درات با صا، زگاو جمله نفت از طبیعی غنی بع منادارای  یهارکه کشو دمیشون بیا

در ست امدها ممکن درآین کنند. امیکسب را هنگفتی ی مدهادرآنفت رویه  بی

ی مدهاکسب درآ باشد.نفت قیمت نی یش ناگهازافاز اناشی ص مانی خازیک برهه 

م به ناای هپدیدن مدد آیش قیمت نفت باعث بوجوافزو انفت رویه  درات بیصااز حاصل 

توسط  1399ل سار در نخستین باای برواژه ین د. اشورها میین کشودر ا« 6یهلندری »بیما

از برخی دی میلا 98هه در دشد. ده ستفاه این پدیداوصیف تن در لندکونومیست انشریه 

 شدند.جه اموه ین پدیدا باان یرن و انگلستااجمله از ها رکشو

هنگفت ی مدهادرآقیمت نفت باعث کسب در یش شدید افزا، کر شدذگونه که نهما

رد مول کشور تقویت پو، ی آنپیامدهاله جماز که د میشوه آن کننددرصاای کشورهای بر

و ثابت خ ارز سیستم نردو هر ع را در ین موضوتوان امیباشد که میخ ارز یا کاهش نر نظر

ارزش فتن رجی باعث بالا رخای هاورود ارز، د. در سیستم نرخ ارز شناورکره مشاهدور شنا

ورود ارز ، دشول لت کنتردوثابت باشد یا توسط خ ارز گر سیستم نرا، ماد. اشومیملی ل پو

و یش نقدینگی افزع این موضواکه ه شدل یش حجم پوافزاباعث  رخل کشوداجی به رخا

خلی ل داپوارزش یش افزا، همچنینخواهد شد. ها یش قیمتافزو اتقاضا ط نبساانهایت در 

گان تولیدکنندبه لطمه ، این موجبکه گردد ی وارداتی مییش قیمت کالاهاافزاباعث 

د و از شون میکنندگاتولیدهزینه  یشافزاخلی باعث دارم یش توافززیرا ا، شود داخلی می

در نتیجه در ، نتر تولید میکندارزاجی رقیب خارتولید میکنند که یی را کالا، ریگی دسو

                                                 
1  .Manera & Cologni 

2  .Dautch Disease 
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 عین موضوامیشوند که د کور رچاداده و دست د را از دقابتی خوان رلمللی توابینصحنه 

، ت )صمدیداشهد اپی خودر ها رین کشورا در ابالا رم توری و بیکا، دیقتصاد اکوخود ر

1399.) 

 

 های مبادلات نفت خام در بازارهای بين المللی شيوه 

معمولاً مبادلات دو جانبه بوده و براساس مذاکرات قراردادی ، در بازار فیزیکی

1شود در حالی که در بازار سلفتوافق می، فی مابین طرفین
علیرغم دو جانبه بودن  

گیرد لیکن در استاندارد صورت میمعاملات بر اساس شرایط و مقررات ، قراردادها

6مبادلات شناخت طرفین از یکدیگر و از طریق ، بازارهای بورس
CLEARING 

المللی باید مسائل  نفت خام فیزیکال در بازارهای بینگردد. برای تجارت انجام می

 بسیاری را مورد توجه قرارداد از جمله:

 گذاری نفت خام قیمت .1

 شاخص قیمت در بازار .6

 قیمتساختار  .3

 بررسی هزینه حمل و آربیتراژ برای محصولات فیزیکی .3

نمایند همچنین چگونگی ارتباط ارزش نفت خام و عواملی که قیمت آن را تعیین می .6

 باشد.آن با استفاده از شاخص قیمت مورد نظر می

معاملات دو جانبه بوده و براساس مذاکرات ، لازم به ذکر است در بازار فیزیکی

علیرغم دو جانبه بودن  ،شود در حالیکه در بازار سلفتوافق می، بین طرفینقراردادی فی ما

گیرد لیکن در معاملات براساس شرایط و مقررات استاندارد صورت می، قراردادها

انجام  CLEARINGمبادلات بدون شناخت طرفین از یکدیگر و از طریق ، بازارهای بورس

 گردد. در معاملات بازار فیزیکال:می

 راردادنوع ق .1

                                                 
1. Forward 

 . نقل و انتقال بانکی2
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 های نفتی مورد مبادلهکیفیت نفت خام یا فرآورده .6

 گیردجغرافیای بازاری که در آن مبادله صورت می .3

 گذاری نوع مکانیزم قیمت .3

باشد. بعلاوه قیمت نفت خام تحت تأثیر عوامل عرضه و تقاضای عمل می ،ملاک

بعلاوه پیش بینی وضعیت آینده ، ماکروهمچنین وضعیت اقتصاد جهانی از نقطه نظر ، جهانی

 گردد.گذاری براساس جغرافیای بازار تعیین می اقتصاد جهانی است. ضمن آنکه قیمت
 

 نرخ ارز 

، است. نرخ ارز قیمت مطلق نیست بلکه نسبی، هانرخ ارز بر خلاف سایر قیمت

، قیمت نسبی پول خارجی به پول داخلی است و سیاست کاهش ارزش پول داخلی

شود و قدرت رقابتی ارزانتر شدن کالاهای داخلی برای خریداران خارجی میموجب 

از سوی دیگر کالاهای وارداتی ، کالاها در بازارهای جهانی افزایش خواهد یافت

کنندگان داخلی نسبت به کالاهای داخلی گرانتر خواهد شد. در این برای مصرف

یابد. در نتیجه افزایش میمیزان واردات کاهش و تولید کالاهای داخلی ، شرایط

درآمد افزایش و تراز تجاری کشور بهبود خواهد یافت. هر اندازه که نقش تجارت 

تری خواهد داشت. حال خارجی در اقتصاد کشور بیشتر باشد این امر بازتاب گسترده

قدرت ، ها نیز افزایش یابدقیمت، اگر با اجرای سیاست کاهش ارزش پول داخلی

، کنندگانیابد. در این صورت مصرفصادراتی کشور تغییر نمیرقابتی کالاهای 

نمایند و درآمد و تراز تجاری تولیدات داخلی را با کالاهای وارداتی جایگزین می

تغییرات محسوسی نخواهد داشت. نوسانات شدید نرخ ارز ارزش کالاهای صادراتی 

قرار خواهد داد )فرح و هزینه کالاهای وارداتی )بر حسب پول داخلی( را تحت تاثیر 

 (.1336، بخش
 

 های تعيين نرخ ارزتئوری 

 جریان اساس بر که سنتی هاینظریه: انددسته بر دو مشتمل ارز نرخ تعیین نظریات

 بلندمدت در را ارز نرخ تغییرات که اندشده ارائه خرید قدرت برابری و تجارت
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 المللی بین گردش و سرمایه بازارهای اهمیت بر که جدید نظریات و کنندمی تفسیر

 خارج به ها آن گرایش و مدت در کوتاه ارز مبادله هاینرخ نوسانات تفسیر جهت آن

 دو این ادغام که جامع نظریه یک امروز تا ولی. دارند تاکید مدت کوتاه تعادل از شدن

 است شدهن ارائه کامل ورط به، کند ارائه ارز نرخ تعیین جهت را واحدی و نظریه باشد

 .(1393، سالواتوره)
 

 المللی محصولات نفتی بينهای  قيمت 

-پیشرفت، المللی سوخت به داخلی فروشی بین های خردهدر محاسبه نرخ تبدیل قیمت

باشد. های کشورهای صرفاً واردکننده نفت متمایز از کشورهای صرفاً صادرکننده نفت می

استفاده از قیمت بنزین و گازوئیل در خصوص کشورهای واردکننده نفت نرخ تبدیل با 

-کنندگان داخلی هزینه دهنده این است که تا چه حد مصرف شود و نشانرایج محاسبه می

پردازند. برای کشورهای صرفاً های نفتی وارداتی میهای بالاتری برای فرآورده

شود. این مورد نرخ تبدیل با قیمت جهانی نفت خام محاسبه می، صادرکننده نفت

های نفتی تولید شده در داخل است )با دهنده برابری قیمت صادرات بالاتر از فرآورده ننشا

 شوند(.های نفتی به صورت داخلی تولید میفرض اینکه فرآورده

فروشی نفت و قیمت جاری  نسبت تغییرات مطلق در قیمت خرده عنوان بهنرخ تبدیل 

ین محاسبه برای دوره پایانی سال باشد. اهای واردات سوخت رایج میمحلی از فرآورده

 شود:شروع تا آخرین مشاهده موجود در سال پایانی است و از فرمول زیر استفاده می

 (Pworld, n – Pworld,m) / (Pdomestic, n – Pdomestic,m) = نرخ تبدیل

 nو  mهای  قیمت سوخت داخلی و جهانی هستند و سال Pworldو  Pdomestic، که در آن

های جهانی به ارز جاری محلی تبدیل گردد. قیمتبه اولین و آخرین دوره نمونه برمی

 کننده هم نرخ ارز و هم تغییرات قیمت است. های تبدیل منعکسشود و نسبت می

 .(1393، سالواتوره)
 

 ی ارتباط قيمت نفت و نرخ ارزها کانال 

گذارند. یکدیگر اثر میی مختلفی بر ها کانالدو متغیر قیمت نفت و نرخ ارز از 

اند و تأثیر قیمت نفت بر نرخ ارز را تأیید کرده، تحقیقات تجربی صورت گرفته
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است. تفسیرهای نظری  خ ارز بر قیمت نفت را تأیید کردهبرخی مطالعات نیز اثر نر

نرخ ارز در دو مسیر اصلی قرار دارند. مطابق نتایج  ارتباط بین تغییرات قیمت نفت و

های ارز وجود دارد.  های نفت به نرخ ( سه کانال ارتباطی از قیمت6816مکاران )و ه 1بوتزر

سه کانال ارتباطی  3«کانال تخصیص مجدد پرتفوی»، 3«کانال اثر ثروت»، 6«کانال تجارت»

هستند. کانال اثر ثروت و کانال تخصیص مجدد پرتفوی در واقع با هم تفاوتی ندارند. 

فت و نرخ ارز واقعی و دومین کانال بر رابطه قیمت نفت و نرخ اولین کانال بر رابطه قیمت ن

 ارز اسمی تعدیل شده تمرکز کرده است.

کننده و  عامل تعیین عنوان بهوضوع که نفت م برایننخستین مسیری که بررسی شده 

نردن تمرکز دارد. این مسیر اولین بار توسط آمانو و ون ، عامل اصلی رابطه مبادله است

نسبت قیمت کالاهای  عنوان به. نرخ ارز واقعی در شرایط داخلی است شده( معرفی 1339)

 .است شدهقابل مبادله به قیمت کالاهای غیرقابل مبادله تعیین 

باعث افزایش واقعی نرخ ارز خواهد شد. ، افزایش نسبی در قیمت کالاهای قابل مبادله

شود که نفت سهم له از این حقیقت ناشی میچنین ارتباطی بین قیمت نفت و رابطه مباد

است و قیمت حقیقی  های اخیر داشتهمهمی از صادرات و یا واردات این کشورها را در دهه

نفت نوسانات زیادی را در دوره مورد بررسی نسبت به سایر کالاهایی که در اقتصاد جهانی 

 (. 1339، 6نردنون  است )آمانو، شوند داشتهمبادله می

اقتصاد کوچک شامل دو بخش است که کالاهای قابل مبادله و غیرقابل مبادله مدل 

کند. هر دو بخش از دو عامل و نهاده قابل مبادله )مانند نفت( و غیرقابل مبادله تولید می

المللی صورت بین اینکه قیمت کالای قابل مبادله بهکند. بعد از )نیروی کار( استفاده می

شود )بنسای و مبادله تعیین می ی با واکنش قیمت کالاهای غیرقابلواقعنرخ ارز ، تثبیت شد

مبادله در مقایسه با بخش قابل مبادله بیشتر به نفت  (. اگر بخش غیرقابل6889، 3همکاران

                                                 
1. Buetzer 

2. Terms of trade channel 

3. Wealth effect channel 

4. Portfolio reallocation channel 

5. Amano & Vannorden 

6. Benassy et al 
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قیمت کالاهای غیرقابل مبادله به مقدار بیشتری افزایش ، با افزایش قیمت نفت، وابسته است

 کند.ایش ارزش واقعی تجربه مییابد و پول داخلی یک افزمی
 

 ارتباط بين قيمت نفت و نرخ ارز و محصولات نفتی 

-علاقه اقتصاددانان وهای  قتصاد بدون نفت و کمترین اتکاء به منابع نفتی یکی از آرمانا

صنایع وابسته به آن  فروشی را در صنعت نفت و ه کشور است. اگر بتوانیم نقش خاممندان ب

نگاه به  با یا اتکایمان را به حداقل برسانیم و در مقابل صنایع تبدیلی راتر نماییم و کمرنگ

توانیم از این وضعیت بیرون بیاییم. می، وری بیشتر هدایت نماییمافزوده و بهره ارتقا ارزش

 پتروشیمی و، های پایه نفتیوردهآهای حاصل از آن برفر شوک کاهش قیمت نفت خام و

جبران کسری بودجه ارز را آید دولت برای  می قیمت نفت پاییناصولا وقتی  صنایع تبدیلی

 برد که این افزایش علاوه بر جبران کسری بودجه از یک طرف صادرات را حمایت بالا می

 داند بدین ترتیب باز هم کاهش قابل توجیه میکند و از طرف دیگر واردات را غیر می

افزایش نرخ ارز لطمات د که چن شود. هر قیمت نفت به ضرر صنایع تمام نمی

 .نماید می کنندگان نهایی کالا و مردم در بازار داخل ایجاد ناپذیری بر مصرف جبران

ورده آفرچند هزار ، پذیر است تی توجیهافزایش قیمت ارز در پی کاهش درآمدهای نف

شود اگر قیمت تمام شده محصول در پی کاهش قیمت نفت پایین بیاید و  از نفت تولید می

بفروشند به دلیل  را با قیمت ثابت خود بتوانند در بازارهای جهانی کالاهایها  شرکتاین 

هایی که از  شرکت رود بالا میها  سود این دست از شرکت حاشیه، شده کاهش قیمت تمام

برند  از کاهش قیمت نفت خام سود می، ندکن می تولید محصولات نهایی استفاده نفت برای

ها را در بخش  پذیری این دسته از شرکت تولید باید اصل رقابتی حمایت از و دولت برا

 . داخل با واردات کالاهای مشابه موجود رونق یابد واردات حفظ نماید و اجازه ندهد بازار

های  د شرکتکننده نفت هستند مانن هایی که مصرف شده محصولات شرکت تمام بهای

گذارد و این دست  اثر مستقیم میها  شرکتدآوری این آید و روی سو کننده پایین میتولید

که بدلیل بسته بودن  چند می بایست برنده کاهش نرخ جهانی نفت باشند هرها  از شرکت

 .هایی که این صنعت با شرکت ملی نفت دارد پالایشی و با توجه به چالشهای  نماد شرکت

داشته ها  شرکتاین دست از های  تواند اثر مثبتی در کاهش هزینه کاهش قیمت نفت می
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طور کل  می ساده نیست اما بهبررسی تأثیرات کاهشی نفت خام در بازار پتروشی باشد.

فروش  ت نفتی است در صورت ثبات در قیمتهایی که خوراکشان نفت و مایعا شرکت

هایی که از خوراک مایع و  مجتمع و اثر مثبتی از این کاهش نرخ خواهند برد، محصولات

از کاهش قیمت نفت سود  کند ون قیمت مواد اولیه کاهش پیدا میکنند چ می استفادهی نفت

 .(1399، )صمدی.برند مناسبی می

 

 مطالعات تجربی . 9

فروشی گازوئیل به ( استدلال کردند واکنش قیمت خرده6888آسپلوند و همکاران )

 است. ایتر از تغییرات قیمت نقطهنرخ ارز سریع

ایی های هفتهای دادهاستفاده از مدل رگرسیون آستانه با، (6888) 1گودبای و همکاران

تست کردند با این حال  1338-1333قیمت گازوئیل و نفت خام در کانادا را برای دوره 

ازآنجا که معاملات ، براینهیچ شواهدی از قیمت نامتقارن در این مطالعه یافت نشد.علاوه 

تعدادی از مطالعات بیان ، شودگیری میزهاندا USD نفت خام در بازار بین المللی با معیار

گازوئیل خام ممکن است یکی از  -اند که نرخ ارز در مکانیزم انتقال قیمت نفت کرده

 شود.به تعدیل قیمت نامتقارن می منابعی باشد که منجر

های ایی دادهدسته 199( از مدل تعدیل جزئی و جهت تخمین 6886برونستین و شفارد )

در ایالات متحده استفاده کردند. علاوه بر پیدا کردن  1393-1336ره هفتگی برای دو

همچنین تأیید  ها آن فروشی گازوئیل و قیمت نفت خامتنظیمات نامتقارن قیمت عمده

تواند به هزینه تنظیم عرضه تولیدات کنند که تنظیم نامتقارن قیمت در بازار گازوئیل می می

 نسبت داده شود.

طور  مت گازوئیل به افزایش نرخ ارز به( یافتند که واکنش قی6883)گالؤتی و همکاران 

 تر از واکنش به کاهش نرخ ارز است.قابل توجهی سریع

ثابت کرد افزایش نوسانات قیمت نفت جهانی به فرکانس تنظیم ( 6886رد چنگو )

، قیمت گازوئیل سرعت خواهد بخشید. بیکن باتوجه به تنظیم نامتقارن قیمت گازوئیل

                                                 
1. Godby, Lintner & Wandschneider  
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جهت تأیید اینکه  1396-1393های ماهی دوبار از انگلیس را در طی بازه زمانی ادهد

ای داشت تری به افزایش قیمت نقطهفروشی گازوئیل واکنش سریعتنظیم قیمت خرده

 را استفاده کرد.

استفاده کرد و متوجه عدم تقارن  1393-1399ماهیانه را از  های( داده6886مانینگ )

هرچند عدم تقارن بعد از چهار ماه از بین ، فروشی گازوئیل انگلیس شدقیمت بازار خرده

 رفت.

قیمت کالاهای تجاری از و ترر نرخ ارز باثر تغییر ، (1391) 1یوسفی و ویرجانتو

مورد  1361-38نزوئلا( را طی دوره  و عربستان، کننده نفت )ایرانسه کشور صادر

کاهش ارزش دلار در این سه کشور باعث تحلیل قرار داده و بدین نتیجه رسیدند که 

عمده مواد نفتی و مشتقات  طور بهها که افزایش قیمت کالاهای صادراتی این کشور

 است. گردیده، باشندآن می

نرخ ارز ، برنفتیی مدهاات درآثیر تغییرتأسی ر( به بر1396) 6رانهمکاختایی و 

ده سای لگوده از یک اتفاسابا ر به همین منظواند. ختهداپران یرد اقتصادر احقیقی 

ای دوره برای مرحله سهت قل مربعااتخمین حدد روش بررکان و کلاد قتصان اهمزما

از ست. نتایج حاصل ا گرفتهت رصوزی شبیهسام و نجااها وردابر 1396-1333

، ددنگرذ تخاالت ی دوسواز سیاستی  گونه هیچهد که چنانچه دزی نشان میسا شبیه

یش تولید ناخالص افزاموجب ت بلندمدت و مد هکوتا ی نفتی درمدهادرآیش افزا

در کاهش ، های داخلیمی قیمتیش سطح عموافزا، لیش حجم پوافزا، داخلی

به نتایج حاصل جه با تود. شوواردات حقیقی مییش افزنفتی و اغیردرات حقیقی صا

ت و مد هکوتادو دوره هر در سمی خ ارز ارگفت که نان توزی میشبیهسااز 

ایشی را فزی اندروسپس و کاهش یافته ا بتدی نفتی امدهادرآیش افزابا  ،تمد بلند

در دوره همچنین دد. گرز میابد خودلی نهایت به سطح تعاو در کند طی می

خ ارز یش( نرافز)اشاهد کاهش ، سمیخ ارز ایش( نرافز)ابا کاهش ، تمد هکوتا

                                                 
1. Yousefi & Wirjanto 

2. Kataee & Others 



  941 ...یمحصولات نفت يمتنفت و نرخ ارز بر ق يمتق ينارتباط ب یبررس
 

 
 

 

 

 

یش افزاقیمتها ومی سطح عم، ک نفتیشووز نجا که با براز آما د. اهیم بواحقیقی خو

خ ارز نرایش( فزش )اصد کاهخ ارز حقیقی از دریش( نرافز)اصد کاهش در، یابدمی

خ ارز نری نفتی مدهادرآیش افزابا ت بلندمدوره در دما است. ابیشتر )کمتر( ، اسمی

یش افزاز الیه قبل اودلی سطح تعااز تر یینپاحی به سطو کاهش یافته قی قیح

 سد.ری میی نفتمدهادرآ

 

 روش تحقيق.4

 تصریح مدل 

شد. به  پرداخته، آمده های بدست دهبه روش استنباطی به تجزیه و تحلیل دا، در این پژوهش

خاص میان متغیرهای جامعه از منظور پاسخ به فرضیات تحقیق و به منظور یافتن روابط 

مقایسه لیمر و هاسمن برای های  مانایی و آزمونهای  آزمون، های تحلیل رگرسیون نآزمو

های فوق از الگوهای تلفیقی و تابلویی استفاده شد. برای تجزیه و تحلیل و انجام آزمون

 استفاده شد. Eviewsافزار  نرم
 

 مانایی 

های انتخاب رهیافت مناسب و همچنین قبل از پرداختن به آزمون، در ابتدای این بخش

بر پایه آزمون  ها آن انباشتگیوضعیت مانایی متغیرها و درجه ، تجربی مدل تحقیق برآورد

 ( مورد آزمون قرار گرفت.LLC)2لین و چو ، لوین
 

 )آزمون هم انباشتگی ژوهانسون)پدرونی 

از آنجا که برخی از متغیرها دارای درجه انباشتگی یک هستند )ضریب احتمال بالای 

ولات لذا جهت حصول اطمینان از وجود رابطه بین متغیر وابسته یعنی قیمت محص، (86/8

از آزمون پدرونی جهت ، قیمت نفت و نرخ ارز نفتی با متغیرهای توضیحی شامل رشد

انباشتگی پانلی دارای های همآزمون، های تابلویی استفاده شدجمعی در دادهبررسی هم

صورت جداگانه  های هم انباشتگی برای هر مقطع بهقدرت و اعتبار بیشتری نسبت به آزمون

و اندازه نمونه نیز کوچک  مدت کوتاهها حتی در شرایطی که دوره زمانی است. این آزمون

 باشد قابلیت استفاده را دارند
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  آزمون ليمر برای مقایسه الگویPooled  وPanel 

( و الگـوی مقیـد   Panel)از بین دو الگوی تـابلویی  برآوردبرای انتخاب مناسب الگوی 

(Pooled   از آزمون لیمر استفاده شـد. در الگـوی )Pooled   اسـت کـه تمـام     بـراین فـرض

 آزمون لیمر به شکل زیر است: گیری تصمیمعرض از مبداها با هم برابرند. قاعده آماری 

 تمام عرض از مبداها با هم برابرند                    

 حداقل یکی از عرض از مبداها با بقیه متفاوت است                

-هـا اسـتفاده مـی   داده برآوردبرای  Pooledاز الگوی ، در صورت پذیرش فرضیه صفر

شود که استفاده شود. در ایـن  نمی Pooledشود. ولی در صورت رد فرضیه صفر از الگوی 

تصادفی آزمون کـرد   الگوی اثرات ثابت را در مقابل اثرات، صورت باید از آزمون هاسمن

بـرای مقایسـه الگـوی    ، در ایـن پـژوهش  . مدل انتخاب کـرد  برآوردو الگوی برتر را جهت 

Pooled .و الگوی تابلویی از آزمون لیمر استفاده شد 

 

  مقایسه الگوی اثرات ثابت با الگوی اثرات تصادفی با استفاده از آزمون

 هاسمن

برای ، مدل باید از الگوی تابلویی استفاده شود برآوردبعد از مشخص شدن اینکه برای 

قاعده از آزمون هاسمن با ، انتخاب از بین دو الگوی اثرات ثابت و اثرات تصادفی

 شود: زیر استفاده می گیری تصمیم

 H0بین اثرات فردی و متغیرهای توضیحی همبستگی وجود ندارد:  مدل اثرات تصادفی

 H1دی و متغیرهای توضیحی همبستگی وجود دارد:فرهای  بین متغیر  مدل اثرات ثابت 

منجر ، های زمانی و مکانیعدم انتخاب صحیح الگوهای اثرات ثابت و تصادفی از جنبه

شود که خطی پنهان بین اثرات فردی و جمله عرض از مبداء شده و موجب میبه ایجاد هم

 شود. بین ضرایب تعیین و ضرایب تعیین تعدیل شده تفاوت معناداری ایجاد

 با استفاده از الگوی اثرات تصادفی  برآورد 

قیمت نفت خام برای  رابطه بین قیمت محصولات نفتی با نرخ ارز و برآوردبرای 

 کننده نفت از الگوی اثرات تصادفی استفاده شد.کشورهای وارد
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 های تحقيقیافته.9

 86/8 بالای، % 36اگر ضریب احتمال در سطح ، بر پایه آزمون صورتی کهواضح است در 

باشد و درجه انباشتگی گیری میمتغیرها ریشه واحد داشته و نیاز به یک بار تفاضل، باشد

های فوق متغیر مانا باشند )ضریب احتمال زیر بر پایه آزمون صورتی کهاست. در  I(1)یک 

شماره  ( خواهد بود. این نتایج در جدولI(0)آنگاه درجه انباشتگی آن متغیر صفر )، (86/8

 .است شدهگزارش  1
 لين و چو(، آزمون ریشه واحد )لوین :9جدول 

 متغیر
 کشورهای واردکننده نفت 

 سطح مانایی احتمال

PETROI 0.0000 I(0) 
E 0.0218 I(0) 

PO 0.0000 I(1) 

 

انباشتگی پانلی برای متغیرهای مستقل و متغیرهای توضیحی را  نتایج آزمون هم 6جدول 

و فرضیه  دار بودهآماره معنی 3هر ، آماره 3بر طبق نتایج این جدول از بین  دهد.نشان می

. این نتایج وجود رابطه است شدهرد  ها آن انباشتگی( در صفر )عدم وجود بردار هم

 کند.بلندمدت بین متغیرهای وابسته و متغیرهای توضیحی را تأیید می
 تگی درکشورهای وارد کننده نفتانباش: آزمون ژوهانسون )پدرونی( بررسی هم6جدول 

 
 احتمال آماره

Group PP-Statistic -5.06813 0.0000 
Group ADF-Statistic -1.837297 0.0331 

 

و الگوی تابلویی از آزمون لیمـر اسـتفاده    Pooledبرای مقایسه الگوی ، در این پژوهش

فرضیه صفر این آزمون این است که تمامی عرض از مبـداها  ، شد. همانطور که ملاحظه شد

گـردد. نتـایج مربـوط بـه ایـن      استفاده می، Pooledباهم برابرند و در این صورت از الگوی 

آمـده از   دست آمده است. طبق نتایج به 3 در جدول ی واردکننده نفتآزمون برای کشورها

مبنی بر عدم تأییـد   H1فرضیه ، رصدد 36شود که در سطح اطمینان آزمون لیمر مشاهده می

های تابلویی استفاده شود. نتایج جـدول  پذیرفته شده و باید از الگوی داده، Pooledالگوی 

 H0درصـد بـوده و بنـابراین فرضـیه      6مقدار احتمال آزمون لیمر کمتر از ، دهد کهنشان می
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 .شودرد می ،Pooledمبنی بر استفاده از الگوی 
 ليمر برای انتخاب الگوی مناسب )تابلویی یا مقيد(: آزمون 9جدول 

 وارد کننده کشورها

 
 احتمال

Cross-section F 0.0000 
Cross-section Chi-square 0.0000 

 

 برآورددر این تحقیق برای تشخیص اینکه از کدام یک از اثرات تصادفی یا ثابت برای 

ضیحات ارایه . طبق تواست شدهاز آزمون هاسمن برای مقایسه استفاده ، مدل استفاده شود

درصد نتیجه  36در سطح اطمینان ، درصد باشد 6آمده کمتر از  شده اگر احتمال بدست

آمده  3جدول شود که باید از الگوی اثرات ثابت استفاده شود. نتایج آزمون هاسمن در  می

آمده بیشتر  که با توجه به اینکه احتمال بدست شودآمده مشاهده می است. طبق نتایج بدست

مبنی بر استفاده از الگوی اثرات ثابت به جای اثرات  H1بنابراین فرضیه ، درصد است 6از 

مدل مورد بررسی الگوی اثرات  برآوردشود. در نتیجه الگوی مناسب برای رد می، تصادفی

 تصادفی است.

 
 مناسب )ثابت یا تصادفی(: آزمون هاسمن برای انتخاب الگوی 4جدول 

  
 احتمال درجه آزادی آماره کای دو

Cross-section 

random 

وارد کننده  کشورهای

 نفت
0 2 1.0000 

 

دهد باشند. نتایج نشان میدار میدهند که تمامی ضرایب معنی نشان می 6نتایج جدول 

واردکننده نفت ای منفی برای کشورهای  ت محصولات نفتی و نرخ ارز رابطهکه بین قیم

شود که محصولات نفتی وجود دارد. افزایش نرخ ارز در واقع باعث افزایش صادرات می

 ها آن کاهش قیمت، صادرات نفتی هم از این قاعده مستثنی نیستند. بنابراین لازمه افزایش

دار بین قیمت نفت خام و قیمت محصولات نفتی ای مثبت و معنیباشد. از طرفی رابطه می

یکی از عوامل تولید محصولات نفتی  عنوان بهود دارد. وقتی قیمت نفت خام هم وج

کنندگان برای یابد بنابراین تولیدیابد سوددهی در تولید این کالاها کاهش میافزایش می
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مجبور هستند که قیمت محصولات خود را افزایش دهند. بنابراین ، افزایش درآمد خود

 مت نفت و قیمت محصولات نفتی وجود دارد.دار بین قیای مثبت و معنیرابطه
 : الگوی اثرات تصادفی9جدول 

 کشورهای وارد کننده نفت

 احتمال ضریب متغیر مستقل متغیر وابسته

petrol 
C 0.45 0.0000 
E -0.0057 0.0000 
Po 0.0081 0.0000 

 

 گيرینتيجه.0

کشورهای  ایبرمحصولات نفتی تأثیرات قیمت نفت و نرخ ارز بر روی ، در این مطالعه

 تلفیقی و رکشو به رکشو رتصو به مطالعه ینفت. اگر ارقر سیربر ردمو نفت واردکننده

 ر بررسی شد.مذکو بطهرا، های پنلداده از دهستفاا با و صورت گرفته

ای منفی برای کشورهای واردکننده نفت بین قیمت محصولات نفتی و نرخ ارز رابطه

شود که محصولات نفتی نرخ ارز در واقع باعث افزایش صادرات می وجود دارد. افزایش

هم از این قاعده مستثنی نیستند. بین نرخ ارز و صادرات رابطه مثبت وجود دارد که دلیل آن 

رای نرخ ارز هم زمانی افزایش نرخ ارز در پی افزایش تقاضا برای نرخ ارز است. افزایش ب

یعنی صادرات در حال ، ر در شرایط مازاد باشدآید که تراز تجاری کشو به وجود می

باشد. از طرفی می ها آن کاهش قیمت، افزایش باشد. بنابراین لازمه افزایش صادرات نفتی

دار بین قیمت نفت خام و قیمت محصولات نفتی هم وجود دارد. ای مثبت و معنیرابطه

یابد یکی از عوامل تولید محصولات نفتی افزایش می عنوان بهوقتی قیمت نفت خام 

کنندگان برای افزایش درآمد بنابراین تولید، یابدسوددهی در تولید این کالاها کاهش می

دار ای مثبت و معنیمجبور به افزایش قیمت محصولات خود هستند. بنابراین رابطه، خود

 بین قیمت نفت و قیمت محصولات نفتی وجود دارد.

 ، برونستین،6886نه که توسط رد چنگو در سال وجه به مطالعات قبلی در این زمیبا ت

بررسی روابط بین قیمت  در زمینه 1339و ریلی و ویت در سال  6886شفارد در سال 

نتایج این تحقیقات که بیانگر رابطه مثبت بین ، گازوئیل و تنظیم قیمت نفت انجام گرفته
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های تحقیق حاضر و نتایج راستای همسویی با فرضیه قیمت گازوئیل و قیمت نفت است در

 باشد. این تحقیق می

مطالعاتی که در زمینه ارتباط بین قیمت گازوئیل و نرخ ارز توسط گالؤتی و همکاران 

مت گازوئیل به افزایش نرخ ارز قی دهد که واکنشصورت گرفته نشان می 6883در سال 

و مطالعاتی که توسط ریلی ، کاهش نرخ ارز استتر از واکنش به طور قابل توجهی سریع به

 دید نامتقارن بر قیمت دهد که نرخ ارزصورت گرفته نشان می 1339و ویت در سال 

 باشد.راستا با نتایج تحقیق حاضر میگازوئیل دارد که هم
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