
 

 

 

 

 

 

 عوامل بندی اولویت در ای تحلیل شبکه فرایند کاربرد تکنیک دیمتل و

 تهران بهادار اوراق بورس سهام در انتخاب مؤثر بر
  

 2، زهرا خورشيدی 1مرتضی ابراهيمی

 26/23/1131 تاریخ پذیرش:    16/12/1134تاریخ دریافت :

 

 چکيده
بورس مستلزم دابتن اطلاعات کاافی اسات. ایان اطلاعاات     گ اری در سرمایه

هاای مختلاف و بررسای عملکارد در طای دوران       بامل بناخت برکتها و ساهام 

گا اری ساودآور کاه هادد      بابد  و برای دست یافتن به سرمایهها میفعاهیت آن

ها نقاش مهمای دارد. اماا تازیاه و      گ اری است، انتخاب بهترین سهام هر سرمایه

ین مهم به علت وجود متغیرهای فراوان و تأثیرگ ار، پیچیدگی کاار را دو  تحلیل ا

خای از ایان عوامال ماؤثر در      کند. در این مقاهه، ساعی باد  اسات بار    نندان می

گ ران را با در نظر گرفتن ارتبااط باین   انتخاب بهینه سبد سهام و اوهویت سرمایه

ای  یمتل و فرآیند تحلیل بابکه های دها با استفاد  از تکنیکبندی آنعوامل و رتبه

 بناسایی و بررسی بود.

                                                      

  Mo.ebrahimi@iust.ac.ir                           علمی دانشگا  تهران، دانشکد  علوم و فنون نوین هیئت .

 کاربناس اربد مهندسی ماهی دانشگا  خوارزمی، تهران، ایران  نویسند  مسئول(   .
z_khorshidi@yahoo.com  
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عوامل در نظر گرفته بد  در این مقاهه، پس از مارور ادبیاات مارتبط و مشااور  باا      

ای، قابلیات  های ریساک، منفعات سارمایه   کاربناسان خبر  سازمان بورس، بامل معیار

ناساب ساهام،   بوندگی، ساود ساهام، ساهام باناور آزاد، اعتباار اطلاعاات ساهام، ت       نقد

گا اران در  هاا در تارجیح سارمایه   های ماهی و روند بازار به عنوان مهمترین معیار نسبت

هاای  انتخاب سهام در نظر گرفته بد  است. همچنین برای بررسی این معیارهاا، گزیناه  

گ اری اوراق مشارکت بادون ریساک، ساهام صانایم خاودرو، صانایم فاولاد و        سرمایه

بد  است. در این مقاهاه از روش دیمتال جهات ارزیاابی و     صنعت نفت در نظر گرفته 

هاا و ترسایم نماودار علات و     ها با در نظر گرفتن ارتباط داخلی بین آنبندی فاکتوررتبه

ها اساتفاد  باد  اسات.    بندی نهایی گزینهای جهت رتبهمعلول و از فرآیند تحلیل ببکه

ناد باازار، اعتباار اطلاعاات     دهد که فاکتورهای ریساک، رو یافته های پژوهش نشان می

ای و قابلیت نقدبوندگی در گرو  فاکتورهای علات و فاکتورهاای   سهام، منفعت سرمایه

هاای مااهی و تناساب ساهام در گارو  فاکتورهاای       سود سهام، سهام بناور آزاد، نسبت

معلول قرار دارند. رتبه بندی فاکتورها از هحاظ اهمیت و میزان تأثیر در تارجیح سارمایه   

ران در انتخاب سبد سهام به ترتیاب ریساک، قابلیات نقدباوندگی، ساهام باناور،       گ ا

ای، اعتبار اطلاعاات ساهام، روناد باازار، ساود ساهام، تناساب ساهام و         منفعت سرمایه

ها به ترتیاب صانعت نفات، اوراق مشاارکت بادون      بابد و اوهویت های ماهی می نسبت

 بابند.بندی میریسک، صنعت فولاد و در نهایت صنعت خودرو رتبه 

هاای  ای، دیمتل، انتخاب سابد ساهام، فااکتور   فرآیند تحلیل ببکه های کلیدی: واژه

 گ ار در انتخاب سهام.تأثیر
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 . مقدمه1

 توهیادی، خاادماتی  گونااگون هاایبرکت سهام در آن که است مکانی بورس بازار

 اسات  مدت بلند گ ارىسرمایه بازار، این عمد  امتیاز. بود می دادوستد گ اری و سرمایه

 ساهام  این خریداران. کنندمی تأمین را لازم سرمایه سهام، فروش طریق از هاکاه برکت

 فاروش  با و کنندمی بازار عرضه در را خود سهام بابند، دابته نیاز خود پول به ننانچه

 بااورس سارمایه گا اری در   . دهنااد ماى انتقال جدید خریدار به خود از ماهکیت را آن

 آن، ااداقل  کاه  اسات  برخاوردار  متعددى منافم از باناک در گا ارىساپرد  بارخلاد

 توساط  دریاافتى  ساود  بار  عالاو   باورس  در. اسات آن قیمت ربد و سهام نقدى سود

 ماوارد  برخاى  در که می بود ماشمول تغییر نیاز آنهاا گا ارىسرمایه اصل سهامداران،

بازار بورس یکای از   .است سااهیانه نقادى ساود از بیشتر مراتب به سهام قیمت افزایش

-های جهان در بورسرود و نبض بازارگ اری در دنیا به بمار میهای مهم سرمایهکانال

-سرمایه آوریجمم برای بازاری بورس ننین هم تپاد،می های مهم کالا و اوراق بهادار

 ارائاه  و در توهیاد  آنهاا  زا استفاد  و کشور اقتصاد به آن و هدایت و بزرگ کونک های

 نمایاد. از فاراهم مای   را صنعتی و اقتصادی یتوسعه و ربد یزمینه بابد ومی خدمات

 باازار  در بهینه گیریتصمیم برخوردار است. بنابراین هاییپیچیدگی از بازار دیگر طرفی

 کند.می ایفا سهام بازار کارایی و آوریسود در را مهمی نقش بورس

 و پردازناد می بورس بازار در سهام معامله به سنتی و علمیغیر بصورت افراد معمولا

 ساهام  بازار تر بهبوند. کسانی که با دیدگا  روبنمی زیادی را متحمل ریسک نتیاه در

دهناد.  می ترجیح فنی و علمی صورت به را فروش و خرید هایروش معمولا نگرندمی

-تااثیر  عوامال  به بهتر نسبت بناخت و بیشتر اطلاعات کسب بهتر مستلزم گیریتصمیم

 ساهام،  اناواع  بهیناه  گازینش  منظور به نیز سرمایه بازار در .هاستگزینه انتخاب بر گ ار

 آنهاا  از یاک  هار  اهمیات  و اوهویات  تشخیص آن از ترمهم و گ ارتاثیر عوامل بناخت

 به منطقا گ ارانسرمایه که کنندمی فرض ماهی هاینظریه رسد. بیشترمی نظر به ضروری

   کنند.می توجه ماهی هاینشانه به و پردازندمی خود سرمایه افزایش
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 از کادام  هار  نسابى  اهمیات  کاه  اسات  مطلب این درک مقاهه این در مسئله اساسى

 ننین مقاهه این در اصلی سؤال بهتر عبارت به است؛ نگونه گ ارانبراى سرمایه عوامل،

 نظار  از سارمایه  باازار  در ساهام  انتخااب  در مهم عوامل بندیاوهویت بود کهمی مطرح

 .است ترتیبی نه به در بورس گ ارانسرمایه

در  مهام  عوامال  معرفای  همچنین و پژوهش با مرتبط ادبیات بررسی از پس ادامه در

 (ANP) ایبابکه  تحلیال  هاای دیمتال و فرایناد   روش معرفای  به بهادار اوراق انتخاب

 و تشاریح  هاا بندی گزیناه رتبه اطلاعات، جمم آوری هایبیو  بیان. است بد  پرداخته

 دهد.می تشکیل را مقاهه نهایی ساختار نتایا،

 . ادبيات تحقيق2

عناوان   به گ ارانسرمایه به کشورها سایر در نه و صنعتى پیشرفته کشورهاى در نه

 روناق  در گا اران سارمایه  نیاز  ما کشور در .بودمی نگریسته بورس مهم اجزاى از یکى

 ساهام  واگا ارى  و اقتصااد  ساازى  خصوصاى  راساتاى  در. دارناد  بسزایى بورس نقش

 توجاه  ماورد  عوامال  و گ ارانسرمایه به نسبت باید اندرکاران دست هاى دوهتى،برکت

 و ترپیچید  روز به روز مردم ماهى تصمیمات. بابند دابته دقیقى گ اران بناختسرمایه

 باه ویاژ    ماردم  زندگى بیو  بر تصمیمات نتایا این که ااهى در ؛می بود ترپرمخاطر 

 .  است مؤثر بسیار بازنشستگى هنگام

 باناخت  و بیشاتر  اطلاعاات  کساب  مستلزم تر،روبن آیند  برای بهتر گیریتصمیم

 منظاور  باه  نیز سرمایه بازار در. است هاگزینه انتخاب بر گ ارتأثیر عوامل نسبت به بهتر

 و اوهویات  تشاخیص  آن از تار مهم و تأثیرگ ار عوامل بناخت سهام بهینه انواع گزینش

 کاه  کنندمی فرض ماهی هاینظریه بیشتر. رسدمی نظر به ضروری از آنها یک هر اهمیت

 توجاه  مااهی  هاای نشاانه  باه  و می اندیشند خود سرمایه افزایش منطقا به گ ارانسرمایه

 را آن بازد  و ریسک اوهیه، طور به سرمایه گ اری هنگام انتخاب گ ارانسرمایه. کنند می

 دهناد؛ ضامن   صاورت  توانندمی که کنندمی مقایسه باهقو  دیگری هایگ اریسرمایه با
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 و خصوصایات  باه  هساتند،  آن تحمال  باه  ااضر گ ارانسرمایه که ریسکی سطح اینکه

 . دارد بستگی آنها روانی هایویژگی

 ایان  باه  و دادناد  اناام ماهى روانشناسى مورد در ، تحقیقاتى(2222 1بیفر و بفرین

 داخلاى  رفتارى هاىعامل از است ممکن گ ارانسرمایه تصمیمات که کردند ابار  نکته

 بپ یرد. تأثیر گ ارىسرمایه روش مانند خارجى رفتارى هاىعامل و قبیل خودبناسى از

 گا اران سارمایه  روانشناسى مااهى  هاىویژگی خصوص در را تحقیقى ،(2221  2وامرید

 باد  منار ماهى و بازارهاى گ ارانسرمایه ماهى گیرىتصمیم از بهتر فهم به که داد اناام

 پرداختاه  کمتار  گا ارى هااى سارمایه  بخش و گ ارانسرمایه رفتار به وى مطاهعات وهى

 رفتاار  و گا ارى انتخااب سارمایه   میان بدیدى ارتباطى القه که است معتقد وى. است

 مااهى،  بازارهاى که گویندمی ، (1999  0و ویلکوکس ساهمان .دارد وجود گ ارانسرمایه

 ایان  تحقیقاات  اینکه ضمن است، گ ارانرفتار سرمایه بررسى براى توجهى قابل محیط

 بیاان  ،(1999 0هاسالم  و بیکر است. گرفته گ اران اناامسرمایه رفتار مورد در بیشتر دو

 گا اران سارمایه  میاان  در ماهى تعادل و آیند  انتظارات سهام، سود سه عامل که می کنند

 گا اران سارمایه  هااى از ویژگای  نابى بیشتر هاتفاوت این و متفاوتى دارد هاىبردابت

 تارین مهام  ،(1997  5راجار  نظار  باه  .آنهاسات  روانى هاىو ویژگی جنسیت سن، مانند

مادیریت،   کیفیات  کاه  کناد می تأکید موضوع این بر است. وى برکت ویژگى، مدیریت

 1997ساال  در (1997 9اساتاتمان  و فیشار  .است تحلیلگران براى برکت کلید بناسایى

باه   صارفا  ساهام  سبد تشکیل هنگام گ ارانسرمایه بگوییم که نیست منطقی که دریافتند

 بگاوییم  کاه  اسات  ایان  مثال  مطلب این. کنندمی توجه بازد  و ریسک همچون عواملی

                                                      

1. Shefrin and Shlieifer 

2. Wameryd 

3. Solomon and Wilcox 

4. Baker and Haslem 

5. Rogers 

6. Fisher & Statman 
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 تار تخصصای  باه بررسای   پاژوهش  این در کنیم توجه آن قیمت به تنها میو  برای خرید

 صرفا و بهادار بورس اوراق در گ ارانسرمایه سوی از سهام انتخاب بر تأثیرگ ار عوامل

با  )1952  1همچنین مارکویتز .است بد  پرداخته گ اریسرمایه و ماهی عوامل اوز  در

 عرصاه  ایان  پیشاگامان  از واریاانس  و میانگین فرمول اساس بر سهام سبد ی مدل ارایه

آماد  اسات.    بوجاود  کاار  اسااس  و پایاه  بر فراوانی کارهای وی از بعد رود.می بشمار

 و نندگاناه  مطلوبیات  ازنظریاه  اساتفاد   و واریاانس  -میاانگین  مدل گسترش با2بارپ

 همچناین ارائاه داد  اسات.    را سارمایه  گ اریقیمت مدل ریسک برایط تحت عملکرد

 ساهام  باازد   بر گ ارتاثیر عوامل گرفتن نظر در با را آربیترا  مدل قیمت گ اری  0روس

 سابد  بهیناه  انتخااب  جهات  در ایگسترد  ادبیات، تحقیقات مرور به توجه با .کرد ارایه

 .  دارد وجود سهام

 است بد  تشکیل فراوانی متغیرهای از سهام سبد انتخاب مسئله که آناایی از

 و محققان گرفت نظر در معیار  نند گیریتصمیمی به عنوان مسئله آن را توان می

 در ناه  و قطعای  هاای محیط در نه معیار  نند گیریتصمیم هایروش از زیادی

 در قدرتمناد  ابزار یک اند وکرد  استفاد  سهام سبد انتخاب برای فازی هایمحیط

 اطلاعاات  میتاوان  معیاار   نناد  گیری تصمیم کمک . به آیندمی بشمار مسئله این

آورد.  بدسات  مختلاف  صنایم در گ اریسرمایه بازخور مورد در را سریم و مفید

 باازار  در را معیاار   نناد  تصامیم گیاری   ، کاربرد0(2220  جاروسلاو و همکاران

 و اناد. اساپرانک  کارد   مقایساه  هاای رایاا  مادل  باا  را نتاایا  و داد  نشان بورس

 را منحصاربفردی  معیاار   نناد  تصمیم گیاری  سیستم یک نیز ،(1997  5همکاران

                                                      

1. Markowitz 

2. Sharp 

3. Ross 

4. Juroslav 

5. Spronk 
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 از با استفاد  ،(2008) 1کردند. ساماراس بورسی ایااد گیریتصمیم پشتیبانی جهت

 سهام ارزیابی به گیریتصمیم از امایت سیستم با و مطابق معیار  نند روش یک

 انتخااب  بار  موثر معیارهای بررسی و مطاهعه (، به1082پرداخت. دهبری   در آتن

 مؤثر عوامل ( به بناسایی1080نژاد   هادی .پرداخت بهادر اوراق بورس در سهام

 هایبرکت به محدود نند معیار  گیریتصمیم مدل از استفاد  با سهام انتخاب در

 باه  گ ارسرمایه نهایی استنتاج تقویت باعث که را و رویکردهایی سیمان پرداخت

 باا در نظرگارفتن   (2228  2کرد. اهرگوتت می بود را  ارائه گیرند تصمیم عنوان

 باورس  باازار  در بهینه مساهه ال جهت را مدهی نند معیار  رویکرد معیار و پنا

 . نمود ایااد

 نظار  در مستقل بصورت را ، معیارها معیار  نند گیریتصمیم مدههای اکثر در

 از مشاکل  این ال جهت هستند، و نیز وابسته بهم معیارها که ااهی گیرند؛ در می

 از یکای  باود. اماا  مای  اساتفاد   بد ارائه ساعتی توسط که ایببکه تحلیل فرآیند

 زیاار داخلاای روابااط نگاارفتن ای در نظاارباابکه در تحلیاال فرآینااد مشااکلات

 0گاابوس  و فاونتلا  توسط که دیمتل بیو  بکارگیری با مشکل این که معیارهاست

 دساته دو  باه  معیارهاا  کاه  را دیاگرافی دیمتل بود.می طرد بر بد ( ارایه1979 

 داخلای  رواباط  تماامی  و داد  کناد، ارائاه  مای  تقسایم  معلاول  وگرو  علت گرو 

 کند.می مشخص را معیارها

 انتخااب  جهات  ایبابکه  تحلیال  فرآیناد  و هاای دیمتال  مقاهه ترکیب روش این در

 و ایاران  بورس بازار موردی مطاهعه .است بد  گرفته بکار بورس بازار در گزینه بهترین

سهام صنعت نفت، سهام صنایم فولاد، سهام صنعت  در گ اریسرمایه گزینه بامل نهار

 بابد.مشارکت بدون ریسک می اوراق خودرو و

                                                      

1. Samaras 

2. Ehrgott 

3. Fontela & Gabus 
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 . فاکتورهای مهم در انتخاب سبد1

 تاوان می پس .آوردمی دست به بازد  و پ یردمی ریسک سهام خرید با گ ار سرمایه

 باازد   و ریسک هستند مؤثر  سهام خرید در گیریتصمیم در که عواملی ترینمهم گفت

 میاان   از منطقای  گا ار  و سرمایه است گ اریسرمایه هایفرصت سایر با مقایسه در آن

 صاورت  در بیشاتر و  بازد  با گزینه برابر ریسک دابتن صورت موجود در آهترناتیوهای

 صارفا  اگار  اسات  انگاری ساد  اما کند؛می انتخاب را کمتر ریسک با گزینه بازد  دابتن

 بادانیم. باه هماین خااطر     ماؤثر  گا ار سارمایه  توساط  سهام انتخاب در را دو عامل این

 در مهام  مساائل   از یکای  سهام انتظار مورد بازد  سطح برای مهم هایباخص بناسایی

خبر  بازار سارمایه باا نظارات     کاربناس 5از نظر  تحقیق این در .است نوین ماهی علوم

است. در واقم این افراد به عنوان نماینادگانی   بد   های بورسی استفادزمینه متفاوت در

 انتخااب  در گا ار تااثیر  فاکتورهای بابند. از میانهای مختلف میهایی با دیدگا از گرو 

 :است بد  فاکتور ذیل انتخاب 9،  سهام

قابلیات   -c2  0ای   باازد  قیمتای ساهام(    منفعات سارمایه   -c1  2تناسب ساهام   -1

ریسک  -c5  9اعتبار اطلاعات سهام امنیت سهام(  -c4  5سود سهام  -c3  0نقدبوندگی 

 c9سهام بناور آزاد  -c8  9های ماهی نسبت-c8  8روند بازار  -c6  7سهام 

گ اری زیار اساتفاد    های سرمایهی موردی بازار بورس، از گزینههمچنین در مطاهعه

 بد  است:

ساهام صانایم    -a2 0ایم خاودرو  سهام صان  -a1 2اوراق مشارکت بدون ریسک  -1

  a4سهام صنایم نفت  -a3 0فولاد 

 . تکنيک دیمتل4
اسات.   Decision Making Trial and Evaluationتکنیاک مخفاف عباارت    ایان  

ارائه بد. تکنیک دیمتل که از انواع  1971به سال  فونتلا و گابوستکنیک دیمتل توسط 

منادی از قضااوت    های زوجی اسات، باا بهار     گیری بر اساس مقایسه های تصمیم روش

مناد باه آنهاا باا بکاارگیری       خبرگان در استخراج عوامل یک سیستم و ساختاردهی نظام



     11 ... لعوام بندی در اولوی ای شبکه لیو فرایند تحل متلید کیكاربرد تکن

 

همارا  باا   مراتبی از عوامال موجاود در سیساتم     ها، ساختاری سلسله اصول نظریه گراد

ای کاه بادت اثار رواباط ما کور را باه        دهد، بگوناه  ثر متقابل ارائه میتأثیر و أروابط ت

کند. روش دیمتل جهت بناسایی و بررسی رابطه متقابال   صورت امتیاز عددی معین می

بود. از آناا که گراد های  بین معیارها و ساختن نگابت روابط ببکه به کار گرفته می

دیمتال   ر یک سیستم را بهتر می توانند نشان دهناد، ها ا تکنیاک   جهت دار روابط عناص

مبتنی بر نمودارهایی است که می تواند عوامل درگیار را باه دو گارو  علات و معلاول      

 را به صورت یک مدل ساختاری قابل درک درآورد.  تقسیم نماید و رابطه میان آن ها

وجود آماد. دیمتال    نی بهبرای بررسی مسائل بسیار پیچید  جها اتکنیک دیمتل عموم

طوریکاه بادت    نیز برای ساختاردهی به یک دنباهه از اطلاعات مفروض کاربرد دارد. به

صورت امتیازدهی مورد بررسی قرار داد ، بازخورها توأم با اهمیت آنها را  ارتباطات را به

 (.1090د  ابیبی،پ یر تاسس نمود  و روابط انتقال ناپ یر را می

 :( 1090 ابیبی،  اند ناام تکنیک دیمتل بناسائی کرد پنا مراله برای ا

باود از   ( : زمانیکه از دیگا  نندنفر اساتفاد  مای  Mتشکیل ماتریس ارتباط مستقیم   -1

 دهیم. را تشکیل می Mبود و  میانگین ساد  نظرات استفاد  می

 نرمال کردن ماتریس ارتباط مستقیم: -2

     N = Z*M 

تمامی سطرها  مجموعشود. ابتدا  به صورت زیر محاسبه می Zکه در این فرمول 

 شود.  ها محاسبه می و ستون

      {   
     

∑     

 

   

   
     

∑   

 

   

}⁄  

 محاسبه ماتریس ارتباط کامل -0

             



18       ،49، پاییز هارمچماره شفصلنامه مهندسی تصمیم، سال اول 

 

 : 1یایااد نمودار علّ -0

  جمم عناصر هر سطر(R) عامل بر سایر ثیرگ اری آن أبرای هر عامل نشانگر میزان ت

 ثیر گ اری متغیرها(أهای سیستم است.  میزان ت عامل

 عناصر ستون  جمم(D)  ثیرپا ری آن عامال از ساایر    أبرای هر عامل نشانگر میازان ت

 ثیرپ یری متغیرها(أعامل های سیستم است.  میزان ت

  بنابراین بردار افقی(D+R) ثر عامل مورد نظر در سیساتم اسات. باه    أثیر و تأمیزان ت

عاملی بیشتر بابد، آن عامال تعامال بیشاتری باا      (D+R)عبارت دیگر هرنه مقدار 

 سایر عوامل سیستم دارد.

  بردار عمودی(R-D) اگار  دهد. بطور کلی  قدرت تاثیرگ اری هر عامل را نشان می 

(R–D)ی بابد، معلول بود و اگر منف مثبت بابد، متغیر یک متغیر علی محسوب می

 .  بود محسوب می

 بود. در این دستگا  محور طوهی  در نهایت یک دستگا  مختصات دکارتی ترسیم می

باباد. موقعیات هار عامال باا       می(  (R–Dو محور عرضی براساس (D+R)مقادیر 

بود. باه ایان ترتیاب یاک      در دستگا  معین می( R+D,D-R)ای به مختصات  نقطه

 خواهد آمد.نمودار گرافیکی نیز بدست 

جدول زیر طیف موجود برای امتیاز دهی در این روش را نشان می دهد که در ایان  

 تحقیق نیز از آن استفاد  بد  است:

 . طیف امتیازدهي در روش دیمتل0جدول

 تاثیر خیلی زیاد تاثیر زیاد تاثیر کم تاثیر خیلی کم بدون تاثیر

8 1 6 3 3 

 

 

                                                      

1. Causal diagram 
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 ایشبکه تحليل . فرآیند1
1  

 معیارهااا،  بااین  موجااود  هااای همبساتگی خاود  و متقابل هایوابستگی به توجه با

 معیارهاا  اوهویات  وتعیاین  ارزیاابی  مطاهعااه جهات   ایان بارای 2تحلیل سلسله مراتبی 

 از. باباد می خاود بازخورد و نبود مستقل فاکتورهای نیازمند AHP زیرا نیست، مناسب

 بررسای  در متغیرهاا  اهمیات  ساطح  تاا  است بد  استفاد  ANP از مقاهه این در این رو

 داد گااسترش  ANP باه  را AHP (1999ساعتی  . بود گیریانداز  گ ارانسرمایه رفتار

تصمیمات متنوع ارائه نماید  را بارای ارزیابی تاریجاامم تحقیقای ناارنوب یاک تاا

 و هاا خوبه تعدد به مربوط مشکلات ANP اساسا. نماید جبران را AHP و کمبود های

هااای  وابااستگی  این رو از. نمایدمی ال را بود،می جزء نندین بامل که هاییخوبه

 زوجای  مقایسات وسیله به هاباخص درون اجزای معیارهای و هاخوبه بین در بیرونی

-ماای  تبادیل  مااتریس  سوپر یک به باخص نندین ویژ ، به بردارهای هاوزن و تبدیل

 .باود

 مااسئله  اول مرالااه  در. باود  تقسایم  دسته 0 به میتواند ANP گیریتصمیم فرآیند

 تعریف ارائه اصلی هدد مراله، این در. بودمی مسئله تعیین و ساختار گیاریتاصمیم

 2 مرالاه  در. باباد می مرتبط هایببکه ساختار باه یک آن و تبادیل ماسئله از روبنی

نیاز   ویاژ   و بردارهاای  ویاژ  مقااادیر   و بااود مای سااخته زوجای مقایسات ماتریس

 :گااردد  تقااسیم  قااسمت  دو بااه  توانااد ماای  زوجاای  مقایااسات . گارددمی محاسبه

 /عناصار  مقایساه  باه  قاهاب  و طارح  بعلاو . اجزا معیارهای و هاخوبه زوجی مقایسات

 هاای خوباه  میاان  در معیارهاا  /عناصار  مقایساه  و خوباه  محادود  همان در معیارهاا

( 9 اهای  1  امتیاازی  نار   از اساتفاد   اهمیات با بادت مقایسه. بودمی تازیه مختلف

 ANP تحقیاق  اسااتفاد  از  با و بد  جمم آوری اطلاعات سپس و بودمی انداز  گیری

 هندساای  میااانگین  از اسااتفاد   بااا  زوجاای  مقایااسات  مااتریس باه و بد  یکپارنه

                                                      

1. AHP 

2. AHP 
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 باردار  باه  دساتیابی  جهت زوجی، مقایسات ماتریس بکل دهی از پس. بود تبادیل می

. گیارد می اناام آزمون سازگاری 0 مراله در. میشود معادهاه استفاد  یاک از Wii ویاژ 

( CR  سااازگاری  ناار   طریاق  از جنباه سازگاری از زوجای مقایاسات ماتریس نتایا

 و( CI  باااخص ساازگاری   طریااق  از ناار   ایاان  کااه  بااود  مای تازیاه وتحلیال

مقایااسات   ماااتریس  بابااد  CR≤0.1 گاا  هار. آیادمی بدست( RI  تصادفی باخص

 مااتریس  ساوپر  0 مراله در. بودمی فورا اصلاح ناسازگار نتایا و بود  سازگار زوجی

 هاای بعنااوان وزن  زوجاای  مقایاسات مااتریس از نابای ویاژ  باردار. باود می ایااد

 جاادول  در معیارهااا / عناصاار ( دروناای   متقاباال  ارتبااط . باود  مای  استفاد  ماتریس

 جاای  صفر یا مقدار. بگیرد بکل W عنوان با ماتریس سوپر تا بود می نوباته ماستقلی

خوباه هاا    عناصار یاا   /معیارها بین داخلی هایچ وابستگی کاه دارد ابار  این به خاهی

 (1089ندارد  امیری، بریعت پناهی، بناکار،  وجود

هی در این روش را نشان می دهد که در ایان  جدول زیر طیف موجود برای امتیاز د

 تحقیق نیز از آن استفاد  بد  است:

 طیف امتیاز دهي در فرآیند تحلیل شبکه ای  .1جدول

 9،3،3،6 3 9 6 3 1 امتیاز

 میزان اهمیت
اهمیت 

 معادل

اهمیت 

 متوسط

اهمیت 

 قوی

اهمیت بسیار 

 قوی

اهمیت 

 قطعی

مقادیر 

 میانه

  مقاله . هدف6

 رتباه بنادی   و هاا یافتن بهترین معیارهاا بارای گازینش ساهام     رو، پیش مقاهه هدد

گ اری موجود است. با توجه به عوامل فراوان و مؤثر بر بازار باورس  های سرمایه گزینه

بوند در درجه اول گ ارانی که با هدد دریافت سود وارد این بازار میو سهام ، سرمایه

بر آن را بررسی کرد  و جوانب مثبت و منفی آن را باید با بازار آبنا بود  و عوامل مؤثر 

هاایی  گ اری کنند. مطاهعه ی تحقیقات و پاژوهش در نظر گرفته،  سپس اقدام به سرمایه

 تواند راهی برای نیل به این هدد بابد.از این دست می
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 . مدل تحقيق و شيوه برآورد7

های زیار  ها، گامداد های ذکربد  و اناام محاسبات لازم بر روی برای اجرای روش

 طی بد  است.

 های تکنيک دیمتل.گام7-1

نماود    مشاخص  را بررسی مورد سیستم ی دهند تشکیل گام اول: بکل زیر عناصر

 .است

  

 شبکه شامل عناصر موجود .0شکل

 

 مای  کاه  روابطای  و قارارداد   دیااگراد  یک رئوس در را مفروض گام دوم : عناصر

 نموناه،  طور به  بودمی معلوم باباد،( رئوس ایستگاها  بین ارتباطات بر ااکم بایست

 قضااوت  و باود   زوجای  صاورت  باه  عناصر از (. مقایساتc2بر عنصر   c1عنصر نفوذ

بااود.  مای  واقام  پرسش مورد یکدیگر با عناصر از مستقیم ارتباطات برای فقط خبرگان

 نشان داد  بد  است.دست آمد  میانگین گرفته بد  که در جدول زیر سپس از نتایا به
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 .  میانگین مقایسات زوجي1جدول 
 c1 c2 c3 c4 c5 c6 c7 c8 c9 معیارها

c1 1 3 2.875 3.5 2.5 3 2 1.125 1.375 

c2 3.5 1 3 3.5 3 3.625 3.75 2 3 

c3 3 3.5 1 2.75 3.75 3 3.125 2.75 2.875 

c4 2.75 3.5 3 1 2.5 3.65 3.25 3.125 2.75 

c5 3 2.5 2.125 3.5 1 3.5 3.25 2.875 2.75 

c6 3.25 3.875 4 3.754 3.875 1 3.5 2.5 2.875 

c7 3 3.75 2.875 3.5 2.125 3.25 1 2.25 2.5 

c8 1.5 0.5 2 1.875 3 2 1.5 1 1.75 

c9 2.5 2.25 3.25 2 2.5 2.875 2.5 1.5 1 

 

آماد   طبق جدول زیار باه دسات     ماتریس این بد  نرمال ماتریس گام سوم : سپس

 است.

 . مقایسات زوجي نرمال شده1جدول

 c1 c2 c3 c4 c5 c6 c7 c8 c9 معیارها

c1 0.349 1.047 1.0033 1.2215 0.8725 1.047 0.698 0.3926 0.4798 

c2 1.2215 0.349 1.047 1.2215 1.047 1.2651 1.3087 0.698 1.047 

c3 1.047 1.2215 0.349 0.9597 1.3087 1.047 1.0906 0.9597 1.0033 

c4 0.9597 1.2215 1.047 0.349 0.8725 1.2738 1.1342 1.0906 0.9597 

c5 1.047 0.8725 0.7416 1.2215 0.349 1.2215 1.1342 1.0033 0.9597 

c6 1.1342 1.3523 1.396 1.3101 1.3523 0.349 1.2215 0.8725 1.0033 

c7 1.047 1.3087 1.0033 1.2215 0.7416 1.1342 0.349 0.7852 0.8725 

c8 0.5235 0.1745 0.698 0.6543 1.047 0.698 0.5235 0.349 0.6107 

c9 0.8725 0.7852 1.1342 0.698 0.8725 1.0033 0.8725 0.5235 0.349 

 

 همچناین  و کلی زوجی مقایسات عنوان تحت نهایی ماتریس گام نهارم: در نهایت 

 است. بد  محاسبه نیز ri–ci و   ri+ciمقادیر
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 ماتریس ارتباط کامل. 1جدول 

 c1 c2 c3 c4 c5 c6 c7 c8 c9 معیارها

c1 0.4338 0.5115 0.5023 0.5452 0.4904 0.5356 0.4757 0.3669 0.4039 

c2 0.6139 0.5484 0.6088 0.6523 0.607 0.6634 0.63 0.475 0.543 

c3 0.582 0.609 0.5255 0.6114 0.6145 0.6265 0.5943 0.4859 0.5251 

c4 0.5703 0.6059 0.5884 0.5494 0.5732 0.6417 0.5942 0.4947 0.5181 

c5 0.5579 0.5552 0.5413 0.6091 0.502 0.6163 0.5736 0.4711 0.4999 

c6 0.6452 0.6789 0.6776 0.7015 0.6743 0.6221 0.6626 0.5238 0.5747 

c7 0.5606 0.5967 0.5664 0.611 0.5423 0.6106 0.5036 0.452 0.4942 

c8 0.3373 0.3129 0.359 0.3716 0.3926 0.3802 0.3427 0.2703 0.3149 

c9 0.4757 0.4793 0.5068 0.4897 0.4836 0.5226 0.4824 0.3715 0.3827 

 ri-ciو   ri+ci. مقادیر 1جدول 

 ri + di  ri  - di 

9.0431 r1+d1 -0.5112 r1-d1 

10.2406 r2+d2 0.4441 r2-d2 

5.1746 r3+d3 0.2979 r3-d3 

5.1363 r4+d4 -0.0053 r4-d4 

4.9265 r5+d5 0.046 r5-d5 

5.761 r6+d6 0.5421 r6-d6 

4.9379 r7+d7 0.0782 r7-d7 

3.0818 r8+d8 -0.8298 r8-d8 

4.1948 r9+d9 -0.0622 r9-d9 

 

همانناد   نمااییم  ترسایم  را معلاول  و علات  نماودار  میتوان مراله این گام پنام : در

نناین میازان   . با توجه به باکل مای تاوان فاکتورهاای علات و معلاول و هام       2 بکل

 میتاوان  علت گرو  فاکتورهای دادن تغییر تأثیرگ اری فاکتورها بر هم را تشخیص داد. با

 .بخشید بهبود را پیچید  برایط
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 نمودار علت و معلول  .1شکل 

 

 ایهای فرآیند تحليل شبکه. گام7-2

 ارائه ساعتی یبه وسیله که است 9 تا 1 مقیاس ای،مقایسه امر این در مبنای قضاوت

اناد.  داد  پاسا   ما کور  پرسشانامه  به( نفر 5  تعداد همان نیز این مراله در. است بد 

نارم   در هاا، پرسشانامه  از آمد  دست به هایوزن مقایسه، هر نهایی ارزش تعیین از پس

 وزن نارم افازار   هاا، ارزش ایان  باه  توجه با نهایت در و بد وارد 1افزار سوپر دیسیژن 

 هاا، خوباه  وزن اسااس  بار  آن ساازی  نرماال  و ساوپرماتریس  فرآیند از طریق را نهایی

 .  است نمود  محاسبه

                                                      

1. Super decision 
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 supper decisionها در نرم افزار مدل روابط معیارها و گزینه .1شکل

لازم در نرم افزار و اناام مقایسات  ها، ایااد روابطپس از وارد کردن معیارها، گزینه

دهای باد  و ساوپر    زوجی، سوپر ماتریس اوهیه مقایسات زوجی، ساوپر مااتریس وزن  

ماتریس ادی به صورت زیر به دست آمد  است. لازم به ذکر است که در هر مراله از 

اطمینان ااصل باد  و   CR≤0.1اناام محاسبات و مقایسات زوجی، از برقراری رابطه 

 بابند.  های زوجی دارای نر  سازگاری مناسبی میسماتری



 

 

 سوپر ماتریس اولیه . 1جدول

 
c1 c2 c3 c4 c5 c6 c7 c8 c9 a1 a2 a3 a4 هدف 

c1 0.0339 0.034 0.0346 0.0235 0.02258 0.0316 0.0437 0.054 0.0322 0 0 0 0 0.0345 

c2 0.1751 0.1321 0.1645 0.1638 0.16074 0.1611 0.1332 0.1674 0.2009 0 0 0 0 0.2461 

c3 0.2126 0.2081 0.204 0.2442 0.18245 0.1826 0.1976 0.1875 0.1949 0 0 0 0 0.1287 

c4 0.0457 0.0471 0.0377 0.0308 0.03627 0.0369 0.0502 0.0549 0.0559 0 0 0 0 0.0694 

c5 0.0751 0.1194 0.0734 0.0668 0.07289 0.0707 0.0962 0.0841 0.0794 0 0 0 0 0.0703 

c6 0.2708 0.2587 0.2886 0.303 0.35905 0.2929 0.2496 0.2359 0.2277 0 0 0 0 0.2495 

c7 0.0599 0.0639 0.0648 0.0446 0.0491 0.0485 0.0627 0.0613 0.0525 0 0 0 0 0.0511 

c8 0.0287 0.0323 0.023 0.0178 0.0179 0.021 0.0415 0.0478 0.0411 0 0 0 0 0.0272 

c9 0.0976 0.1039 0.1084 0.105 0.09903 0.1541 0.1249 0.1067 0.1148 0 0 0 0 0.1227 

a1 0.138 0.0838 0.3905 0.0704 0.52468 0.087 0.1035 0.5023 0.0871 0.28364 0.2853 0.2755 0.2897 0 

a2 0.2761 0.1717 0.138 0.1282 0.24354 0.1337 0.1464 0.0942 0.2004 0.13434 0.1426 0.1411 0.1275 0 

a3 0.3905 0.5019 0.2761 0.4601 0.131 0.2454 0.3106 0.2253 0.4279 0.0828 0.0862 0.1005 0.0877 0 

a4 0.1952 0.2424 0.1952 0.3411 0.10079 0.5338 0.4393 0.1781 0.2844 0.49923 0.4856 0.4826 0.4949 0 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 هدف

               
               



 

 

 دهي شده. سوپر ماتریس وزن 8جدول 

 
c1 c2 c3 c4 c5 c6 c7 c8 c9 a1 a2 a3 a4 هدف 

c1 0.0169 0.017 0.0173 0.0117 0.0112 0.0158 0.0218 0.027 0.0161 0 0 0 0 0.0345 
c2 0.0875 0.066 0.0822 0.0819 0.0803 0.0805 0.0666 0.0837 0.1004 0 0 0 0 0.2461 
c3 0.1063 0.104 0.102 0.1221 0.0912 0.0931 0.0988 0.0937 0.0974 0 0 0 0 0.1287 
c4 0.0228 0.0235 0.0188 0.0154 0.0181 0.0184 0.0251 0.0274 0.0279 0 0 0 0 0.0694 
c5 0.0375 0.0597 0.0369 0.0334 0.0364 0.0358 0.0481 0.042 0.0397 0 0 0 0 0.0703 
c6 0.1354 0.1293 0.1443 0.1515 0.1795 0.1464 0.1248 0.1179 0.1138 0 0 0 0 0.2495 
c7 0.0299 0.0319 0.0324 0.0223 0.0245 0.0242 0.0319 0.0306 0.0262 0 0 0 0 0.0511 
c8 0.0143 0.0161 0.0115 0.0089 0.0089 0.0105 0.0207 0.0239 0.0205 0 0 0 0 0.0272 
c9 0.0488 0.0519 0.0542 0.0525 0.0495 0.077 0.0624 0.0533 0.0574 0 0 0 0 0.1227 
a1 0.069 0.0419 0.1952 0.0352 0.2623 0.0435 0.0517 0.2511 0.0435 0.2836 0.2853 0.2755 0.2897 0 
a2 0.138 0.0858 0.069 0.0641 0.1217 0.0668 0.0732 0.0471 0.1002 0.1343 0.1426 0.1411 0.1275 0 
a3 0.1952 0.2509 0.138 0.23 0.0655 0.1227 0.1553 0.1126 0.2139 0.0827 0.0862 0.1005 0.0877 0 
a4 0.0976 0.1212 0.0976 0.1705 0.0503 0.2669 0.2197 0.089 0.1422 0.4992 0.4869 0.4826 0.4949 0 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 هدف

               

 . سوپر ماتریس حدی9جدول 
 c1 c2 c3 c4 c5 c6 c7 c8 c9 a1 a2 a3 a4 هدف 

c1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

c2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

c3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

c4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

c5 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

c6 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

c7 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

c8 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

c9 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

a1 0.2862 0.2861 0.2861 0.2862 0.2861 0.2862 0.2862 0.2861 0.2862 0.2861 0.2861 0.2861 0.2861 0.2861 

a2 0.1327 0.1326 0.1326 0.1327 0.1326 0.1327 0.1327 0.1326 0.1327 0.1326 0.1326 0.1326 0.1326 0.1326 

a3 0.0872 0.0872 0.0872 0.0872 0.0872 0.0872 0.0872 0.0872 0.0872 0.0872 0.0872 0.0872 0.0872 0.0872 

a4 0.4939 0.4938 0.4938 0.4939 0.4938 0.4939 0.4939 0.4938 0.4939 0.4938 0.4938 0.4938 0.4938 0.4938 

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 هدف
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 تجربی . نتایج8

 1دیمتل  . نتایج8-1
 

 معلاوهی  و علای  نماودار  باه  توجاه  که با گفت ننین این دیمتل میتوان نتایا دربار 

 یاا   دارند بزرگتر r+d یعنی دارند، سیستم با بیشتری تعامل که میزان عواملی ،(9  بکل

 d میگیرناد  عوامال  بقیاه  از زیاادی  تاأثیر  یاا  بزرگ، r دارند دیگر عوامل بر زیادی تأثیر

 ماورد  در. دارند اهمیت بیشتری ما برای بابند دابته مثبتی r-c هم و( هردو و یا بزرگ،

 D+R یعنای  داباته  را سیساتم  باا  تعامال  میزان که بیشترین عواملی نیز تأثیرپ یر عوامل

 .هساتند  تار بااخص  باباند،  کونکتری دابته D-R یعنی بیشتری تأثیرپ یری و بزرگتر

 دیاد   کاه  بنابراین با توجه به جداول به دست آمد  و نمودار علت و معلاول، هماانطور  

ساهام(، منفعات    سابد  بازار، اعتباار اطلاعاات  امنیات    ریسک، روند فاکتورهای میشود

 ساود  فاکتورهاای  و علت گرو  در نقدبوندگی قابلیت و نفدی سهام( ای  بازد سرمایه

   .دارند قرار معلول گرو  در ماهی و تناسب آزاد، نسبت های بناور سهام، سهام

 ای. نتایج فرآیند تحليل شبکه8-2

 انتخااب  در گا اران سارمایه  تارجیح  در تأثیرگا ار  عوامل بندیرتبه مقاهه این هدد

 جهت گزینه سه نهایی بندیرتبه همچنین و معیارها داخلی روابط گرفتننظر در با سهام

است،که با استفاد  از روش ذکار باد ، نتاایا     ایران بود  بورس بازار در گ اریسرمایه

 لازم به دست آمد  است.

 ماؤثر  ساهام  انتخااب  در گا اران سرمایه ترجیح در زیادی فاکتورهای سهام بازار در 

 ترتیاب  به فاکتورها اهمیت اوهویت آمد  از نرم افزار، بدست نتایا به توجه با که هستند

 :از عبارتند

 

                                                      

1. Dematel 
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 supper decision. رتبه بندی معیارها در نرم افزار 1شکل

 بندی عواملاولویت .01جدول 

1 6 3 3 6 3 9 9 3 

ریسک 

 سهام

قابلیت 

 نقدشوندگی

سهام شناور 

 آزاد

بازده قیمتی 

 سهام

امنیت 

 سهام

روند 

 بازار

سود نقدی 

 سهام

تناسب 

 سهام

های نسبت

 مالی

 

 باه  ایاران  باورس  باازار  در گا اری سارمایه  اوهویت که دهدمی نشان نتایا همچنین

اوراق مشاارکت بادون ریساک،     دوم گ اری در صانعت نفات، اوهویات   ترتیب سرمایه

 صنایم فولاد و اوهویت نهارم صنعت خودرو است. سوم اوهویت
 

 
 supper decisionها در نرم افزار بندی گزینهرتبه . 1شکل 
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   مقاله هاى. محدودیت3

 اینااا   در کاه  دارد اثار  ساهامداران  گیارى تصامیم  بار  که دیگرى مؤثر عوامل وجود

 .است نشد  بررسى

  هاهای بیشتر جهت افزایش تعداد نظرسنایدهند عدم همکاری پاس 

 و علماای  غیار صاورت باه افاراد معماولأ که بودمی تأکید دیگر بار مقاهه پایان در

 ضاامن  نتیااه  در و کنناد مای  اقادام  بهادار اوراق بورس بازار در سهام معامله به سنتی

عااادم   جاااو  گاااسترش  جهااات  در خاااود  بااارای  زیاااادی  ریاااسک  پا یرش

 ساهام  باازار  به تر روبن دیدگا  با که کسانی.بوند مااؤثر می نیااز بااازار در اطمینااان

 تارجیح  فنای  و علمای  صاورت  باه  را فاروش   و خریاد هاای روش معمولأ نگرند، می

 راسااتای  در ساهام  انتخااب  بار  عواماال ماؤثر   بنادی رتبه نیز مقاهه این هدد. دهند می

 باورس  در گا اران سارمایه  کاه اسات اااکی تحقیاق نتاایا و باود  امار ایان تاسهیل

 از کاه  کنندمی متعاددی را هحاظ عوامال ساهام مختلاف اناواع گزینش در بهادار اوراق

امکااان   بااازار،  رونااد  هامچااون ریساک،   عااواملی  باه  تاوان  می آنها ترین مهم جمله

 . کرد ابار  سهام و... نقدبوندگی

 گيری  . جمع بندی و نتيجه12

-ساارمایه  ریااسک  کاااهش  راسااتای  در گا اران سارمایه  بودمی پیشنهاد پایان در

 اوهویاات  در فاوق  عوامال  نظار  از که کنند گ اریسرمایه هاییبرکت در گا اری خود

 ایاان  تر،جامم نتایای به دستیابی منظور به اینکه دیگر پیشنهاد. ندبومی واقام باالاتری

 سیاسای  ، اقتصادی عوامل تمامی اوز  در و مناطق هایبورس ساطح تمام در پاژوهش

 معناا  بادین  پ یرد؛ صورت عوامل این هایگرو  زیر ماموعه همارا  باه... و  روانای ،

 عاواملی  و هاگرو  زیر نیز( غیر  و روانی سیاسی،  کلی عوامال از دساته هار بارای که

 .پ یرد صورت عوامل تاأثیر آن بررسای و باود تعریف جزئی
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 فهرست منابع
(، انتخاب سبد ساهام بهیناه باا    1393امیری، مقصود.،شریعت پناهی، مجید.، بناکار، محمدهادی. ) -

، از 1393، پااییز  11ره گیری چند معیاره، فصلنامه بورس اوراق بهاادار، شاما  استفاده از تصمیم

 63تا  6صفحه 

گیاری چنادمعیاره فاازی،     (، تصامیم 1333حبیبی، آرش.، ایزدیار، صادیقه.، سارافرازی، اعظام. )    -

 انتشارات کتیبه گی 

 بار  تهاران  بهادر اوراق بورس در سهام انتخاب بر موثر معیارهای بررسی (،1398) دلبری ، مهدی -

 اصفهان ارشد،دانشگاه کارشناسی نامه مراتبی،پایان سلسله تحلی  فرآیند مدل اساس

 بحرانای  عواما   رتبهبنادی  و معلاولی  و علای  رواباط  (، یاافتن 1393صادق عم  نیاک، محسان )   -

 روشاهای  ترکیاب  کماک  باه  اطلاعاتی سیستمهای پیادهسازی شكست پروژههای و موفقیت

ANP  وDEMATEL شاماره  ،33دوره صنایع، مهندسی تخصصی نشریه گروهی ،  فازی 

 616 تا 136 صفحه از ،1393 مهرماه ،6

 دیمت  فازی ای شبكه تحلی  فرآیند از استفاده با ترکیبی مدل یک ( ، ارایه1331مهدوی، ایرج ) -

 مباحا   ای منطقه همایش ایران، نخستین بورس بازار در سبد سهام بهینه انتخاب برای فازی و

 حسابداری در نوین

 بنادی  اولویات  در فاازی  مراتبی سلسله تحلی  فرایند (، کاربرد1399الله )میرغفوری، سید حبیب  -

 توساعه  سهامداران، مجله دیدگاه از تهران بهادار اوراق بورس در سهام انتخاب مؤثر بر عوام 

 138-111 صفحات/ 1399 تابستان و ، بهار3 شماره/ دوم سال/  سرمایه و

 بهاادر  اوراق باورس  در ساهام  انتخااب  بار  ماوثر  عواما   ،شناساایی  (1393) نژاد، مصطفی هادی -

 صادق امام ارشد،دانشگاه کارشناسی پایان نامه( شرکت های سیمان به محدود)تهران
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