
 

 

 

ای ایران هبررسی تاثير تمرکز پرتفوی بر ریسک و بازدهی در بانک

 )کاربردی از نظریه وینتون(

 
 7حسین سهرابی وفا، 1پور فرد بابک رخشانی ،6محمد ولی مقدم زنجانی ،*0رضا حبیبی

 11/11/13 تاریخ پذیرش:        67/10/14  تاریخ دریافت: 
 

 چکيده -1
ای ههای پس انداز کوچک و کوتاه مدت کم ریسک را به وامسپرده هادر یک نظام بانکی کارآمد، بانک

عه های بزرگ بتوانند سهم مهمی در روند اقتصاد جامبزرگ و بلند مدت پر ریسک تبدیل می کنند تا شرکت

ز های مختلف نیز مهم است زیرا تمرکالبته نحوه مدیریت این وجوه و تخصیص آن به بخشداشته باشند. 

یر قابل تواند تاثر یک یا چند بخش خاص در مقابل تنوع تسهیلات در شرایط متفاوت میتسهیلات دهی د

. در واقع، هریک از رویکردهای تنوع و تمرکز دارای مزایا و توجهی در ریسک و بازده بانکها داشته باشد

 میان ریسک وینتون به بررسی رابطهشکل  Uدر این مقاله، بر اساس رابطه غیرخطی معایب خاص خود هستند. 

می  0116تا  0131های منتخب نظام بانکی کشور طی دوره و بازده بانکی در حضور متغیر تمرکز در بانک

پردازیم. رابطه غیرخطی وینتون بیانگر آن است که افزایش تمرکز همواره موجب بازدهی نخواهد بود و این 

شود. در این خصوص نتایج و برعکس میافزایش بازدهی تا یک حد معین انجام شده و پس از آن رابطه 

دهد که میان ریسک و بازدهی یک رابطه غیر خطی وجود داشته و همچنین افزایش های تحقیق نشان مییافته

ردد. در گهای خصوصی موجب افزایش بازدهی آنان میهای دولتی و افزایش تنوع در بانکتمرکز در بانک

 کند.دار میان ریسک و تمرکز را تایید میمنفی معنی ها همچنین وجود یک رابطهنهایت، یافته
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 مقدمه -2

ها بازپرداخت تسهیلات اعطایی است. در واقع ممکن است یکی از مباحث مهم در بانک

ازپرداخت یا متمایل به باند قادر ها تسهیلات گرفتهاشخاص حقیقی و یا حقوقی که از بانک

 شود که ادبیات بانکداری با ادبیات ریسکآن تسهیلات نباشند. از سوی دیگر ملاحظه می

نبال های مختلفی را به دتواند ریسکها میگره خورده است و هرگونه فعالیتی برای بانک

ال دارد. بهای مختلفی را به دنها ریسکداشته باشد. به بیان دیگر محصولات و خدمات بانک

هایی به مدیریت ریسک ها و موسسات مالی جهت جلوگیری از بروز چنین ریسکبانک

گیری ریسک اعتبارات پرداختی بوده و از توانمند نیاز دارند تا در هر لحظه قادر به اندازه

د پذیر باشند تا بتوانند نقش خود در اقتصاسوی دیگر ضمن حفظ حاشیه سود خود ریسک

 . (6110 ،0)آچاریا و همکاران ایفا نمایند کشور را بخوبی

-ایی میهها به دنبال اعطای تسهیلات به بخشبرای تحمل سطح پایینی از ریسک، بانک

های موثر ها بدنبال تکنیکباشند که بازدهی آن حداکثر و ریسک آن حداقل باشد. لذا بانک

 بر عملکرد کلی بانک باشند. تاثیر تمرکزهای ایجاد شده میجهت کنترل و کاهش ریسک

میان ریسک و بازدهی در  6بسته به نوع مالکیت متفاوت خواهد بود. بر اساس تئوری وینتون

شکل وجود دارد. به نحوی که در شرایط  Uحضور تنوع پرتفوی یک رابطه غیر خطی 

فوی توان با کاهش تمرکز و افزایش تنوع در پرتتمرکز بسیار بالا در پرتفوی تسهیلات می

بات کاهش ریسک و افزایش بازدهی را فراهم ساخت ولی بر اساس این تئوری این امر موج

تنها تا حدی امکان پذیر بوده و بعد از این حد بهینه این رابطه عکس خواهد شد و افزایش 

 (.6101، 1در تنوع مجددا موجب افزاش ریسک و کاهش بازدهی خواهد شد )استیفیلی

رگیر ریزان و مدیران دگذاران مالی و بانکی، برنامهنیاز سیاستدر این مقاله، با توجه به 

با مسائل صنعت بانکداری و علاقمند به بررسی ریسک و بازدهی در صنعت بانکداری، برای 

نخستین بار الگوی غیرخطی وینتون در خصوص تاثیر تمرکز پرتفوی وام بر ریسک و بازدهی 
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بوده و با توجه به  0116تا  0131نی این مطالعه گیرد. دوره زمابانک مورد بررسی قرار می

 03های ایران، نمونه مورد بررسی تعداد های کل جامعه آماری بانکمحدودیت دسترسی به داده

 )بانک سپه، بانک ملی ایران و پست بانک(، تخصصی دولتی بانک که شامل تجاری دولتی

ای غیر هانک مسکن(، بانک)بانک توسعه صادرات، بانک صنعت معدن، بانک کشاورزی، ب

)بانک اقتصاد نوین، بانک پارسیان، بانک کارآفرین، بانک سامان، بانک پاسارگاد،  دولتی

بانک سرمایه، بانک سینا، بانک تجارت، بانک رفاه کارگران، بانک صادرات، بانک 

 باشد. ملت(دارای مجوز تاسیس و فعالیت آنها صادر و تحت نظارت بانک مرکزی می

 ردازد.پقاله بصورت زیر سازماندهی شده است. بخش دوم این مقاله به مبانی نظری میاین م

در بخش سوم ، پیشینه تحقیق آورده می شود. در بخش چهارم، روش تحقیق آورده شده و 

بخش پنجم، آمار توصیفی ارائه شده است و براوردها و نتایج تجربی ضمن ارائه الگوی 

  .شودمیئه انتایج مطالعه ارششم ت در بخش در نهایوینتون ارائه شده و 

 

 مبانی نظری -3

اولین بار به صورت غیر مستقیم به بحث تمرکز  0116رسد که مارکویتز در سال به نظر می

ا هتوان در پرتفوی وامهای متنوعی را میریسک در پرتفوی وام اشاره کرده است. ریسک

های مورد توجه و مهم در پرتفوی تعریف کرد و مورد بررسی قرار داد یکی از ریسک

ا در هتسهیلات بانک، ریسک اعتباری است که در واقع مربوط به توانایی تسهیلات گیرنده

با ارائه الگوی مقداری برای انتخاب پرتفوی  0پرداخت تعهداتشان به بانک است. مارکویتز

ه داد و انحراف معیار را ب ها برای اولین بار مقوله ریسک را در کنار بازده مد نظر قراردارایی

 6عنوان شاخص مکمل برای محاسبه ریسک در نظر گرفت. دانشجوی او ویلییام شارپ

گیری تغییرات نسبی ارزش بازار ارائه کرد. وی با طراحی )بتا( را برای اندازه βشاخص 

                                                 
1. Markowitz 
2. William Sharpe 
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اری گذای مدیریت علمی پرتفوی دارایی را پایههای سرمایهالگوی قیمت گذاری دارایی

 (.6101، 0)استیفیلی مود.ن

 

 نظریه وینتون  -3-1

با ارائه این نظریه که تمرکز در اعطای تسهیلات باعث افزایش بازدهی و  6اولین بار، وینتون

شکل در حضور تمرکز بین ریسک و بازده  Uشود یک رابطه غیرخطی کاهش ریسک می

بانکی، زمانی که تمرکز بسیار پائینی در برخی از  ارائه نمود. به این نحو که در نظامهای

بخشهای اعطای تسهیلات وجود دارد، با افزایش تمرکز، ریسک اعتباری بانک نیز کاهش 

عبارتی در یابد. باما بعد از افزایش ازحد معینی از تمرکز، ریسک اعتباری بانک افزایش می

ا ریسک یابد، نسبت مطالبات معوق ینظام های بانکی بسیار متمرکز هر چقدر تمرکز افزایش 

ه چنانچه دهند کیابد. بطور کلی مشاهدات وینتون نشان میها نیز افزایش میاعتباری بانک

ردد و گاعطای تسهیلات با روند کاهشی ریسک همراه باشد، تنوع منجر به سود بیشتر می

-یکاهش سود م چنانچه اعطای تسهیلات با روند ریسک فزاینده همراه باشد، تنوع باعث

شکل را بین تمرکز و ریسک  Uنیز یک رابطه  7و ریپولو 1گردد. همسو با نظریه مارتینو میرا

 را ببینید(. 0اعتباری بانک نشان دادند. )شکل 

 

                                                 
1. Stefanelli   

2. Winton 

3. Martomira 
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 نظریه مارتینو میرا و ریپولومنبم: 

 
 : رابطه بين تمرکز و ریسک اعتباری1شکل 

 

اهمیت مباحث یاد شده، اجماع کلی در مورد برتری هر یک از این دو استراتژی با وجود 

ها و موسسات مالی و اعتباری در اتخاذ هر یک، رویه تنوع و تمرکز وجود نداشته و بانک

گیرند.همچنین باید توجه داشت که هزینه تنوع برای یک پرتفوی وام متفاوتی در پیش می

باشد. دراین زمینه تنوع بهینه تا جایی ادامه زینه های نظارتی میهای معاملاتی و هشامل هزینه

ا هیابد که درآمد نهایی تنوع معادل هزینه نهایی تنوع باشد. در تنوع جغرافیای این هزینهمی

 هایممکن است شامل هزینه ریسک ایجاد شعبه در یک ناحیه جغرافیایی اعم از هزینه

-. تنوع میان صنایع و مشتریان ممکن است نیازمند سرمایهبازاریابی، کارمندان و آموزش باشد

گذاری برای کسب اطلاعات و دانش فنی مورد نیاز برای ارزیابی و نظارت صنایع و مشتریان 

ک های تنوع یهای نظارت در مقابل هزینهباشد. از این رو ایجاد یک تراز بهینه میان هزینه

 (.6101ت است )استیفیلی، ها امری با اهمیپرتفوی دارایی برای بانک

 

 و تنوع تمرکز -3-2

ان، گذاری، همگای است که در ادبیات رایج در سرمایهها، واژهتمرکز در انواع فعالیت مقوله

 تسهیلاتاین است که  0تسهیلات پرتفویکم و بیش با آن آشنایی دارند. منظور از تمرکز 

                                                 
1. Loan Portfolio Concentration 

 تمرکز

ریسک 

 اعتباری

X 
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ربوط های پرداختی فقط ماعطا شده تا چه حد تنوع داشته باشند.بعنوان مثال، ممکن است وام

وام بانک  رتفویپی بین تنوع در به بخش خاصی مانند مسکن باشد و تنوع نداشته باشد رابطه

)آچاریا و  آمیزی بانک از سوی محققین زیادی مورد توجه قرار گرفته استو مخاطره

 .(6110 ،0همکاران

رتفوی ها باید پکنند که بانکسنتی بانکداری بر این موضوع استدلال می هاینظریه

ای جدید، تا هشان گرفته تا بخشاعتبارات خود را متنوع کنند، از گسترش خطوط اعتباری

ن سنتی ای نظریه هایی اساسی ها کاهش یابد. ایدهاحتمال عدم بازگشت اصل و فرع وام

های میانجی گری های مالی توسط تنوع کاسته بی تناسب، هزینه است که بدلیل اطلاعات

های با تنوع کم در مقابل رکودهای اقتصادی بیشتر آسیب پذیر خواهند شود. بعلاوه، بانکمی

 (0137، 6)دیاموند  از ریسک تعریف می شوند.های کمتریچرا که آنها در معرض بخش ،بود

ها آمیزی پرتفویهای وام بانکی بین تمرکز بازار و مخاطره( رابطه6110) 1برگ استرسر

ی را در بانکداری تجاری بررسی نمود. نتایج تحقیق وی نشان داد که افزایش تمرکز، رابطه

های ، وامها به ناماز وام بخشیبانک برای  ای سرمایه هایهایی در جریانتنگاتنگی با کاهش

ز . اداردهای تجاری است، های بانکترین گروه وامپر ریسک ساخت و توسعه زمین که

سازی، تمرکز فزاینده موجب افزایش متوسط سرمایهکه دیگر نتایج تحقیق وی این بود 

به متقاضیان داده شده است و کاهش  تسهیلاتها که بصورت افزایش متوسط سهم دارایی

 شود.نرخ ورشکستگی بانک می

ها باید کند که شرکتاین ایده را تقویت می 7الی شرکتتامین م نظریه، طرفیاز 

ها معطوف دارند تا عواید ناشی از تخصص فعالیتشان را بر بخشی خاص یا گروهی از بخش

(. دیگر 6110 )آچاریا و همکاران، ها را بدست آورنددر چگونگی تجارت در این بخش

ایر به افزایش رقابت با س تواند منجربحث مخالف تنوع پرتفوی، این است که تنوع می

                                                 
1. Acharya  

2. Diamond  

3. Bergstresser 
4. Corporate Finance. 
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( بیان 0111)0. در این خصوص وینتونها شود و از جذابیت این استراتژی کاسته شودبانک

ن تر بودن ریسک نکول بیش از تخصصی شددارد که تنوع بخشی تنها در صورت پایینمی

 بازدهی دارد که علت آن نیز بالا بودن ریسک، بالاتر بودن ریسک نکول در حالت تمرکز

بسیار بالا است. به بیان دیگر، زمانی که احتمال نکول ناشی از تنوع در پرتفوی بالا است، تنوع 

ی مختلف هابخشی حتی ممکن است، موقعیت بانک را بدتر بکند. چرا که بانک در بخش

ا را با هاقتصادی فعالیت داشته و در صورت رکود یا بحران اقتصادی در یک بخش بانک

 سازد.بازپرداخت تسهیلات مواجه می رشد فزاینده عدم

 Uبر اساس تئوری وینتون میان ریسک و بازدهی و تنوع پرتفوی یک رابطه غیر خطی 

وان با تشکل وجود دارد. به نحوی که در شرایط تمرکز بسیار بالا در پرتفوی تسهیلات می

ا فراهم رکاهش تمرکز و افزایش تنوع در پرتفو موجبات کاهش ریسک و افزایش بازدهی 

ساخت ولی بر اساس این نظریه این امر تنها تا حدی امکان پذیر بوده و بعد از این حد بهینه 

این رابطه عکس خواهد شد و افزایش در تنوع مجددا موجب افزاش ریسک و کاهش 

 (.0111بازدهی خواهد شد )وینتون، 

 

 های تحقیقمبانی نظری مدل -3-3

( و 𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛)تمرکز( بر میزان بازدهی) ر همزمان تنوعدر این مطالعه جهت مدلسازی تاثی

 ود:شها از سیستم معادلات همزمان تابلویی زیر استفاده می( بانکNPLریسک اعتباری)

(1   )                        Returnb,t = β0 + β1CMb,t−1 + γVb,t−1 + εb,t 

(2      )NPLb,t = ω0 + ω1CMb,t−1 + ω2NPLb,t−1 + ξVb,t−1 + ωb,t 

,دهنده پسماندهای مدل و بردار نشان ωو   در روابط فوق 1b tV   برداری از متغیرهای

ای هتوضیحی در یک دوره قبل برای هر بانک بوده که شامل اندازه بانک )لگاریتم دارایی

دولتی و یک=خصوصی(  )صفر= متغیرهای مجازیبانک(، نسبت حقوق صاحبان سهام و 

                                                 
1. Winton 
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نیز نشان دهنده معیار تمرکز است که شاخص آن بصورت  𝐶𝑀𝑏,𝑡−1  باشد. همچنین متغیرمی

 معیار فاصله از روابط زیر قابل محاسبه است:

(3          )                                     Da(r, x)b,t =
1

2
∑ |rb,t,i − xb,t,i|

n
i=1 

(4 )                                                    Dr(r, x)b,t =
1

2
∑

|rb,t,i−xb,t,i|

rb,t,i+xb,t,i

n
i=1 

-می rو xتوابعی از 𝐷𝑟 و 𝐷𝑎  شود متغیرهایهمانگونه که در روابط فوق مشاهده می

باشند که نحوه می 6و در معرض قرار گرفتن 0پایه مقدار باشند که به ترتیب نشان دهنده

 بصورت زیر است: 𝑟𝑏,𝑡,𝑖محاسبه

(5           )                                                                    rb,t,i =
NEbti

TEbti
 

,رابطه فوق که در ,b t irنشان دهنده حد ریسک بانکbدر زمان tو در صنعتi 1 

 𝑇𝐸𝑏𝑡𝑖 بوده و iو در صنعت tدر زمان b دهنده حد ریسک اسمی بانکنشان 𝑁𝐸𝑏𝑡𝑖باشد،می

باشد. به طور برای کل صنایع می tدر زمان b دهنده مجموع کل حد ریسک بانکنیز نشان

یک معیار نسبی  Drدارای واحد اندازه گیری پولی بوده ولی معیار  Daکلی معیار میانگین 

ای هر سنجد. برای توضیح بیشتر، به ازسبی میاست که جدای از واحد پولی تمرکز را بطور ن

، NEbti(مقدار ریسک بالقوه )حد ریسک اسمی، iدر هر بخش ) b) (و بانک )tسال )

را به دست آورده  rb,t,iتقسیم نموده و TEbti ( را به کل ریسک مربوطه  NPLمطالبات معوق

در سال گذشته(را محاسبه  NPL)مطالبات معوق شده  xb,t,iو میزان حد ریسک محقق شده 

 را محاسبه می کنیم.  Drو  Daنموده و معیارهای تمرکز 

له شودکه معاداستفاده میچندگانه  خطی هایز رگرسیونبر این اساس در این مطالعه ا

 باشد:ذیل میبه شرح آنها 

(6)                               Returnb,t = β0 + β1CMb,t−1 + γVb,t−1 + εb,t 

                                                 
1. Benchmark 
2. Exposure 

های، کشاورزی، صنعت و معدن، ساختمان و مسکن، بازرگانی و خدمات و نیز های تحت بررسی تسهیلات خود را در بخشدر این مطالعه بانک. 1

 اند.بخش صادرات توزیع نموده
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(7              )NPLb,t = ω0 + ω1CMb,t−1 + ω2NPLb,t−1 + ξVb,t−1 + ωb,t 

 (8)                                                         Return𝑏,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑀𝑏,𝑡−1 +

𝛼0. 𝑁𝑃𝐿𝑏,𝑡−1 + 𝛼11𝐶𝑀𝑏,𝑡−1. 𝑁𝑃𝐿𝑏,𝑡−1 + 𝛼12𝐶𝑀𝑏,𝑡−1. 𝑁𝑃𝐿2
𝑏,𝑡−1 +

𝛾𝑉𝑏,𝑡−1 + 𝜀𝑏,𝑡 

(9   )                                           d(Return)

d(CMb,t−1)
= β1 + α11. NPL + α12NPL2 

 ،𝑁𝑃𝐿  بوده و متغیرهای tدر سال  bبیانگر بانک  tو  bهای در روابط فوق اندیس

 𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛،CMوV  به ترتیب معرف ریسک، بازدهی، شاخص تمرکز و متغیرهای کنترل

پارامترهای  مدل هستند که و،،معرف جملات اخلال مدل وباشند. همچنین می

( همان 4( و )0شوند. در روابط فوق که روابط )های اقتصادسنجی تخمین زده میتکنیک با

( 3( هستندکه ابتدا رابطه همزمان ریسک و بازده با تمرکز بررسی می شود. رابطه )6( و )0)

و همچنین اثرتمرکز دیده می شود. معهذا برای نشان دادن علت  NPLشکل بازده و  Uرابطه 

( که بر اساس نظریه وینتون استخراج شده 1( با انتگرال گیری از رابطه )3برقراری رابطه )

 شود. است استفاده می

 

 پيشينه تحقيق -1
 مطالعات خارجی -4-1

دهد. ها را تحت تاثیر قرار میتمرکز در مقابل تنوع از مسائل بسیار مهمی است که بانک

ا با تنوع هنظر دارند که بانککارشناسان موسسات مالی به طور کلی بر این مسئله اتفاق 

( یکی از صاحب0137) 0دهند. دیاموندبخشیدن در پرتفوی اعتباری ریسک را کاهش می

ای هکند که با عدم تقارن اطلاعات، هزینهنظران تئوری سنتی بانکداری چنین استدلال می

                                                 
1. Dimond 
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قابل رکودهای م ها با تنوع کم درشود. بعلاوه بانکجانبی با اتخاذ استراتژی تنوع کاسته می

 پذیرتر خواهند بود.اقتصادی آسیب

ها ممکن است پرتفوی وام خود را به منظور کاهش زیان های احتمالی ناشی از بانک

تاسیس( در هر بخشی که چرخه اقتصادی  -های تازهتمرکز گرایی )بخصوص بانک

ند. نظریه کنابسامانی را تجربه می کند، لذا تنوع بخشی به کاهش ریسک بانک کمک می

 کند که تنوع بخشی پرتفوی زمانی کاملا اثر بخش است که همبستگینوین مدیریت بیان می

ها تشکیل دهنده پرتفوی کم باشد. در چنین حالتی، خطر از دست دادن میان بازده دارایی

بازده به دلیل کاهش قیمت یک دارایی با حرکت معکوس قیمت یک دارایی دیگر جبران 

ذاری گن ترتیب ضمن ثابت بودن سطح بازده مورد انتظار، ریسک سرمایهشود. به ایمی

یابد. با این وجود تنوع بخشی اغلب پر هزینه است زیرا هزینه نظارت بر وام بسیار کاهش می

دشوار است. همچنین، ممکن است بانکی بر روی یک نوع خاص از وام و مشتری که شناخت 

دیگر سوی تمرکز، پرتفوی تسهیلات اعطا شده به این بیشتری از وی دارد متمرکز شود. از 

 کند که گستره پرتفوی وام به چه میزان است. موضوع اشاره می

ای حاصل هایی از بازار، تخصص ویژهدر مورد تمرکز چنانچه بانک در مورد بخش

نموده است و بصورت کارا و اثر بخش در مورد آن تحقیق نموده و شناخت، نفوذ و تجربه 

ا تواند با کمترین ریسک و بیشترین بازدهی همراه باشد. معمولته باشد، تمرکز گرایی میداش

هایی که اندازه آنها یا سرمایه آنها بسیار کوچک است شناخت دقیق از وضعیت در بانک

بازار در هربخش اعتباری و یا بکارگیری استراتژی سهم بخش زود بازده نسبت به سایر 

 ترین ریسک را فراهم نموده و سیاست تمرکز گراییحدکثر با پایین ها، زمینه بازدهیبخش

 باشد. کاراتر می

در حالی که اگر بانک سیاست تنوع بخشیدن را دنبال نماید ریسک تنوع بخشی بطور 

ود و از شگردد که اصطلاحا به آن تنوع کامل گفته مییکسان در پرتفوی اعتباری توزیع می

 م معوقات بانکی و عدم احتمال ورشکستگی اشاره نمود.توان به عدمزایای آن می
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های مختلفی ارائه کرده ( مباحث نظری و ایده0111) 0در زمینه تنوع و تمرکز،وینتون

شود، هنگامی که ریسک شکل است. این ایده چنین بیان می Uاست که مهمترین آنها تابع 

ها در خصوص اگر تمامی بخشیابد. در این وام کاهش یابد پرداخت وام نیز کاهش می

ست و تمرکز فایده ابازپرداخت وام با مشکل جدی مواجه نباشند، تنوع بخشی در تسهیلات بی

در یک بخش خاص موجب حداکثر شدن سودآوری خواهد شد و برعکس هنگامی که 

احتمال عدم بازپرداخت وام گیرندگان وجود دارد، تنوع بخشی کارآمد بوده و تمرکز در 

خاص باعث ورشکستگی خواهد شد. همچنین نظریه وینتون به این اصل اشاره  یک بخش

 6کند که لزوم نظارت در سطوح بالای ریسک موجب بالاتر رفتن نسبت مطالبات معوقمی

 گردد. می

دارد که برای صنایع متوسط که ریسک متوسطی دارند، بازده نظریه وینتون بیان می

شود. در حالی که گسترش وام ل از تنوع کاسته میریسک حرکت نزولی دارد و سود حاص

فوی شود، موجب تنوع پرتهایی که در آن حرکت نزولی ریسک بیشتر مشاهده میبه بخش

ه های اقتصادی کگردد. به عنوان مثال اگر در تمامی بخشو در نهایت ورشکستگی می

شرایط  ر بدترینتسهیلات پرداخت شده، وام گیرندگان قادر به پرداخت تسهیلات حتی د

 ذارد.گاقتصادی باشند؛ تنوع بخشی دیگر تاثیری بر احتمال رویداد معوقات بانک نمی

به  0114تا  0111های امریکا طی دوره ای در مورد بانک( در مطالعه6110) 1میر و یاگر

ند. از اهایی  که از لحاظ جغرافیایی تمرکز کمتری داشتهاین نتیجه رسیدند که بانک

 اند.ای آسیب پذیر نبودهرکودهای محلی و منطقه

، تاثیر 0111-0111بانک ایتالیایی در دوره  011( با بررسی 6110) 7آچاریا و همکاران

تمرکز)تخصصی کردن( را در مقابل تنوع، بر بازدهی و ریسک مطالعه نمودند. نتایج بدست 

یسک ارت بانک در سطوح بالای رای بود، که بدتر شدن اثر بخشی نظآمده هم راستا با نظریه

 کند.و توسعه وام دهی به صنایع رقابتی یا جدیدتر را پیش بینی می

                                                 
1. Winton 

2. NPL 

3. Meyer and Yeager  
4. Acharya  
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 6116تا  0114های آمریکا طی دوره ای بر روی بانک(  در مطالعه6110) 0استیرو و رامبل

ای هبه این نتیجه رسیدند که تنوع اثر مثبت روی عملکرد بانک ها و تمرکز روی بخش

به بررسی  6111-0114( طی دوره زمانی 6114) 6دهد. مرسیکاافع را کاهش میریسکی، من

بانک کوچک اروپایی پرداخت. نتایج مطالعاتی نشان داد که گرچه تنوع،  411جامعه آماری 

هد که دمنافع متوسطی بر سودآوری دارد ولی بررسی تغییرات درآمد بدون بهره نشان می

 نک در این زمینه وجود دارد. رابطه معکوسی میان آن عملکرد با

بانک تجاری کشور  611تحقیقی بر روی  6111تا  6110( طی دوره زمانی 6106) 1پنادر

های کدهد که بانهند انجام دادند. این مطالعه بر محوریت نوع مالکیت بانک بوده و نشان می

تنوع مهای خصوصی گرایش کمتری به عمومی که مالکیت دولتی دارند. نسبت به بانک

 سازی درآمد دارند.

 

 مطالعات داخلی -4-2

دهد که تاکنون هیچیک از تحقیقات بررسی تحقیقات انجام شده در داخل کشور نشان می

به صورت مستقیم به بررسی تاثیر تمرکز صنعت بانکداری بر روی ریسک و بازدهی نپرداخته 

حقیق طه نزدیکی با موضوع تشود که راباست. بنابراین در ادامه به تحقیقاتی پرداخته می

 حاضر دارند.

ای با عنوان  افزایش کارایی بانکداری اسلامی و انتخاب ( در مطالعه0140) صمصامی

ترکیب بهینه عقود در عرضه تسهیلات، به بررسی رفتار بانک کشاورزی پرداخته است. نتایج 

از  غالب هریکحاکی از آن است که سود هر عقد در تغییرات عرضه تسهیلات بانکی در 

عقود)مشارکت مدنی، اجاره به شرط تملیک( موثر بوده است و ریسک عقود هیچ تاثیری 

 .در عرضه وجوه درقالب عقود مطالعه نداشته است

                                                 
1. Stiroh and Rumble  

2. Mercieca 
3. Pennathur  
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های افزایش سودآوری بانک ملت پرداخته است. نتایج ( به بررسی راه0131) ابویسانی

تسهیلات و  تسهیلات تکلیفی به کل دهد که یک رابطه منفی میان نسبتاین تحقیق نشان می

سودآوری وجود دارد. از سوی دیگر بین نسبت تسهیلات کوتاه مدت به تسهیلات بلند مدت 

ای کوتاه هبا سود آوری  رابطه منفی وجود دارد. همچنین رابطه مستقیمی بین نسبت سپرده

 ده کوتاه مدتشود و سودآوری سپرمدت به سپرده های بلند مدت با سود آوری مشاهده می

 بیشتر از سپرده بلند مدت است.

( در مطالعه خود سعی در تعیین پرتفوی مناسب برای افزایش 0133) واشقانی فراهانی

بازدهی بانک صادرات داشته است. در این تحقیق مسئله مطروحه این است که پرتفوی بهینه 

برای پاسخ به این سئوال  چگونه باید باشد؟ 0133های بانک صادرات ایران برای سال دارائی

بانک صادرات ایران که شامل  30-40ها در دوره ها و بازده داراییاز اطلاعات دارایی

ده باشد استفاده گردیسرپرستی شمال، جنوب، شرق، غرب ،مرکز و منطقه آزاد تجاری می

، هاست. در این تحقیق تسهیلات فروش اقساطی، اجاره به شرط تملیک، جعاله، سلف، مضارب

گذاری مسقیم و حقوقی و اوراق مشارکت بعنوان دارایی ملاک مشارکت مدنی و سرمایه

ترکیب بهینه دارایی 0ریزی ریاضی مینی ماکساند و با استفاده از مدل برنامهعمل قرار گرفته

ار دهد که با در نظر گرفتن سود مورد انتظبانک مشخص شده است. نتیجه تحقیق نشان  می

های فروش اقساطی اجاره به شرط تملیک، د هیچگونه تخصیصی به داراییدرصد، نبای 03

جعاله، مضاربه و مشارکت مدنی تعلق بگیرد و بهترین پرتفو به مشارکت مدنی، و سلف تعلق 

 گیرد.می

( تحت عنوان بررسی تاثیر تمرکز و سایر عوامل در صنعت  0131نتایج پژوهش مردانی )

های دولتی، حاکی از رابطه معکوس و معنا دار بین تمرکز و بانکداری بر سودآوری بانک

ها بوده و در خصوص سایر عوامل شش متغیر کنترلی اندازه، کارایی، سودآوری بانک

نوان ها به عسرمایه بانک، سطح بازار سرمایه، سطح درآمد ملی و نرخ بهره بر بازده دارایی

 امل نظیر کارایی، سرمایه، سطح درآمدمتغیر وابسته آزمون گردیده که در خصوص سایر عو

                                                 
1. MIN-MAX 
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های دولتی وجود دارد. در حالی که اندازه ملی و نرخ بهره رابطه مستقیمی با سودآوری بانک

بانک رابطه معکوسی با سودآوری دارد. در این میان شواهدی مبنی بر وجود رابطه بین سطح 

سه  ز در صنعت بانکداری ازها یافت نشد. بدین منظور تمرکبازار سرمایه و سودآوری بانک

بانک دولتی  01ها، تسهیلات و سپرده با استفاده از شاخص هرفیندال هرشمن برای بعد دارایی

 گیری شد.اندازه 0134-0141های طی سال

 

 روش تحقيق -1

ها روش رگرسیونی داده تابلویی است که در آن از اطلاعات موسسات روش تحلیل داده

ود. شمتفاوت بصورت تلفیقی، جهت برآورد ضرائب استفاده میهای زمانی مختلف در بازه

 6از عملکرد اشخاص 0در تحلیل های اقتصاد سنجی نه همواره صرفاً با اطلاعاتی مقطعی

)اعم از اشخاص حقیقی و یا حقوقیِ در  سطح خرد و کلان مانند؛ بنگاه ها، کارخانه  مختلف

سایر موارد( در خصوص یک متغیر سر و کار  ها، خانواده ها و یا کشورها، شهرها، مناطق و

متفاوتی از یک متغیر  1داریم، و نه اینکه همیشه تنها با اطلاعاتی از دوره ها و سری های زمانی

های این مطالعه اطلاعات متغیرها به مواجه هستیم. بلکه در بسیاری از موارد همچون داده

مانی متفاوت در دسترس می صورت ترکیب اطلاعات موسسات مختلف و در دوره های ز

دست پیدا می کنیم.  7باشد، که با سر و هم کردن مجموعه این داده ها به داده های تابلویی

برآورد می شوند، به تخمین های  1ضرایب رگرسیونی هم که با استفاده از این نوع داده ها

ب نوع های مربوطه در مورد انتخاتابلویی معروف هستند. بدین منظور پس از آزمون

های تابلویی و سری زمانی( به بررسی فرضیه جهت انتخاب بین مدل 0لیمر-مدل)آزمون اف

بجای  GMMهای کلاسیک پرداخته و در صورت لزوم به اصلاح مدل و همچنین از تکنیک 

 (. 0111حداقل مربعات معمولی استفاده خواهد شد )محمدی و اسکندری، 

                                                 
1. Cross-section 

2. Individuals 

3. Time series 

4. Panel data 

5. Data 
6. F-Limer test 
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استفاده  04تا  01یل آماری از معادلات رگرسیونی در این مطالعه به منظور تجزیه و تحل

 شود.می

( بر بازدهی بانک در Drو  Daهای ( اثر تمرکز )به ترتیب با شاخص00( و )01الف( روابط )

 حضور اندازه بانک و نسبت حقوق صاحبان سهام می پردازد.

(01)                       ROAb,t = β0 + β1EqRatiob,t−1 + β2sizeb,t−1 + β3Dab,t−1 +

β4Dab,t−1 ×   Dummy + εb,t 

  (00 )                    𝑅𝑂𝐴𝑏,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝑞𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜𝑏,𝑡−1 + 𝛽2𝑠𝑖𝑧𝑒𝑏,𝑡−1 + 𝛽3𝐷𝑟𝑏,𝑡−1 +

𝛽4𝐷𝑟𝑏,𝑡−1 ×   𝐷𝑢𝑚𝑚𝑦 + 𝜀𝑏,𝑡 

( بر بازدهی بانک در Drو  Daهای ( اثر تمرکز )به ترتیب با شاخص01( و )06ب( روابط )

 حضور اندازه بانک و نسبت حقوق صاحبان سهام می پردازد. 

         (06)                   ROAb,t = β0 + β1EqRatiob,t−1 + β2sizeb,t−1 + β3NPLb,t−1 +

β4Dab,t−1 + β5Dab,t−1 × NPLb,t−1 + β6Dab,t−1 × NPLb,t−1
2 + εb,t                

 (01)ROAb,t = β0 + β
1
EqRatiob,t−1 + β

2
sizeb,t−1 + β

3
NPLb,t−1 + β

4
Drb,t−1 +

β
5
Drb,t−1 × NPLb,t−1 + β

6
Drb,t−1 × NPLb,t−1

2 + εb,t 

( رابطه لگاریتم مطالبات معوق را به عنوان سنجه ای از ریسک در 01( و )07ج( روابط )

 به ترتیب می سنجد.  Drو  Daحضور اندازه و حقوق صاحبان سهام را با معیار تمرکز 
 log (𝑁𝑃𝐿𝑏,𝑡) = 𝛽0 + 𝛽1. log(𝑁𝑃𝐿𝑏,𝑡−1) + 𝛽2𝐸𝑞𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜𝑏,𝑡−1 + 𝛽3𝑠𝑖𝑧𝑒𝑏,𝑡−1 +

 𝛽4𝐷𝑎𝑏,𝑡−1 + 𝛽5𝑅𝑂𝐴𝑏,𝑡−1 + 𝜀𝑏,𝑡                                                                                          (07)  

log(𝑁𝑃𝐿𝑏,𝑡) = 𝛽0 + 𝛽1. log(𝑁𝑃𝐿𝑏,𝑡−1) + 𝛽2𝐸𝑞𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜𝑏,𝑡−1 + 𝛽3𝑠𝑖𝑧𝑒𝑏,𝑡−1 (01)

+ 𝛽4𝐷𝑟𝑏,𝑡−1 + 𝛽5𝑅𝑂𝐴𝑏,𝑡−1 + 𝜀𝑏,𝑡 
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( رابطه لگاریتم مطالبات معوق را به عنوان سنجه ای از ریسک در 04( و )00د( روابط )

 به ترتیب می سنجد. Drو  Daحضور اندازه و حقوق صاحبان سهام را با معیار تمرکز 

    (00)                    log (𝑁𝑃𝐿𝑏,𝑡) = 𝛽0 + 𝛽1. log(𝑁𝑃𝐿𝑏,𝑡−1) + 𝛽2𝐸𝑞𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜𝑏,𝑡−1 +

   𝛽3𝑠𝑖𝑧𝑒𝑏,𝑡−1   𝛽4𝐷𝑎𝑏,𝑡−1 + 𝛽5𝐷𝑎𝑏,𝑡−1 × 𝐷𝑢𝑚𝑚𝑦 + 𝛽6𝑅𝑂𝐴𝑏,𝑡−1 + 𝜀𝑏,𝑡 

 (04)log(𝑁𝑃𝐿𝑏,𝑡) = 𝛽0 + 𝛽1. log(𝑁𝑃𝐿𝑏,𝑡−1) + 𝛽2𝐸𝑞𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜𝑏,𝑡−1 + 𝛽3𝑠𝑖𝑧𝑒𝑏,𝑡−1 +  

𝛽4𝐷𝑟𝑏,𝑡−1 + 𝛽5𝐷𝑟𝑏,𝑡−1 × 𝐷𝑢𝑚𝑚𝑦 + 𝛽6𝑅𝑂𝐴𝑏,𝑡−1 + 𝜀𝑏,𝑡  
 

 

 هاتجزیه و تحليل داده -1

در این بخش به منظور کسب یک دید کلی نسبت به متغیرهای پژوهش، برخی از 

خصوصیات مربوط به آنها اعم از مقادیر کمینه، بیشینه، میانگین و انحراف معیار در جدول 

 گردد.متغیرهای تحقیق بررسی میزیر ارائه شده و آمار توصیفی 

 

 آمار توصیفی -6-1

-یدهد که بطور متوسط نسبت بازده دارایجدول یک )پیوست مقاله، آمار توصیفی( نشان می

 0311های تحت بررسی برابر با های بانکها یعنی نسبت سودخالص به جمع کل دارایی

ل خالص هر بانک به جمع کباشد. همچنین نسبت مالکانه که حاصل تقسیم سود درصد می

رابر های تحت بررسی بباشد، بطور متوسط در میان بانکحقوق صاحبان سهام آن بانک می

باشد. همچنین شاخص ریسک تحت بررسی در این مطالعه که حاصل تقسیم می 00301با 

ای همطالبات معوق به کل تسهیلات پرداختی هر بانک است نیز بطور متوسط در میان بانک

درصد از مطالبات 61 بود است که حاکی از آن است که بیش از  136بررسی بیش از  تحت

 ها در معرض ریسک قرار دارد.این بانک

دهد که نسبت جمع حقوق صاحبان سهام به جمع کل دارایی برابر با نشان می 0جدول 

تحت های ها در بانکدرصد از دارایی 3306دهد که بطور متوسط است که نشان می 3306
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دازه شود، انباشد. همانگونه که در این جدول مشاهده میبررسی مربوط به صاحبان سهام می

ها باشد که در این بین از نظر جمع کل داراییمی 00331های تحت بررسی برابر با متوسط بانک

های شکل باشند.می 07301و بزرگترین اندازه بانک برابر با  3310کوچکترین اندازه بانک برابر با 

 های هر بانکهای مختلف بر اساس ریسک و بازدهینتیجه مقایسه بانک 6و  0های شماره

 NPLنشان داده شده است، کمترین میزان  0دهد. همانگونه که در شکل شمارهرا نشان می

باشد و این مربوط به بانک کشاورزی می NPLمربوط به بانک مسکن و بیشترین میزان 

ها از نظر نسبت بازده دارایی در موقعیت نسبی پایینی قرار دوی این بانکدرحالی است که هر

دارند. با این وجود موقعیت بانک کشاورزی حاکی از میزان بالایی ریسک علیرغم میزان 

باشد که این امر چنانچه نسبت مطالبات بخش کشاورزی نیز در این بانک پایین بازدهی می

تلف های مخقعیت نامناسب بخش کشاورزی در میان بخشتواند حاکی از موبالا باشد، می

 اقتصادی و در نتیجه توان پایین بازپرداخت مطالبات توسط کشاورزان باشد. 

 های( بانک0116تا  0131) های تحت بررسینشان می دهد که بطور متوسط در سال 0شکل 

اند تا تهنامناسبی قرار داشها در وضعیت ملی، سپه و پست بانک از نظر نسبت بازدهی دارایی

 های سپه و پست بانک بطور متوسط منفی بوده است. ولیجایی که حتی این رقم برای بانک

ایی هاز نظر اهداف و فرضیات تحقیق حائز اهمیت است موقعیت بانک 0آنچه که در شکل 

 و بالاترین بازدهی باشند. NPLاست که دارای کمترین میزان 

که موقعیت بانک کارآفرین و پاسارگاد از این نظر بسیار مطلوب نشان می دهد  0شکل 

شود. همانگونه که مشهود است، بطور کلی بانک کارآفرین از یک موقعیت ویژه ارزیابی می

با این  باشد.ای برخوردار میجهت استفاده به عنوان شاخص معیار در برآورد تمرکز فاصله

حیح مالکانه جهت اطمینان بیشتر از انتخاب ص وجود بررسی پراکنش ریسک و بازدهی نسبت

 رسد.این بانک به عنوان شاخص معیار ضروری به نظر می

تا  0131ای هکه بیانگر پراکنش ریسک و نسبت مالکیت بطور متوسط طی سال 6شکل 

دارای  NPLدهد که بانک کشاورزی همچنان بطور مشهودی از نظر باشد، نشان میمی 0116

های سپه و ملی از نظر بازدهی نسبت مالکانه در موقعیت باشد و بانکیریسک بالاتری م
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بررسی  های تحتنامناسبی قرار دارند تا جایی که نسبت مالکانه بطور متوسط در طی سال

های کارآفرین و دهد بانکنشان می 6برای بانک سپه منفی بوده است. همانگونه که شکل 

 واندتلکانه در موقعیت مطلوبی قرار دارند و این وضعیت میاقتصاد نوین از نظر بازدهی نسبت ما

موید جایگاه ویژه بانک کارآفرین جهت تبدیل شدن به شاخص معیار برای شاخص تمرکز 

ها ت کلیه بانکتر از موقعیای باشد. با این وجود به منظور دستیابی به یک تصویر روشنفاصله

توان کلیه معیارها را در بازه صفر تا یک نرمالایز می ROEو  ROAبا توجه به هر دو معیار 

ره ها دست یافت. این امر در شکل شماهای قابل مقایسه برای کلیه بانککرده و به موقعیت

 انجام و به نمایش درآمده است. 1

ها بر اساس کلیه معیارهای نرمال که نشان دهنده پراکنش موقعیت کلیه بانک 1شکل 

دهد که بانک کشاورزی با اختلاف محسوسی باشد، نشان مییم ROEو  NPL ،ROAشده 

معیار  باشد، این بانک از نظرهای تحت بررسی دارا میبالاترین میزان ریسک را در میان بانک

از وضعیت بدتری نیز برخوردار است. همانگونه که  ROEدر مقایسه با معیار  ROAبازدهی 

 ROEو  ROAند بانک ملی از نظر هر دو معیار دهنشان می 1معیارهای نرمال شده در شکل 

در  ROAبانک از نظر معیار باشد و بانک  سپه و پستاز وضعیت نامطلوبی برخوردار می

این نکته است که بانک کارآفرین با داشتن  1ترین سطح قرار دارند. اما نتیجه مهم شکل پایین

NPL  اندک در سطح بسیار بالایی ازROA  وROE  قرار داشته و از این نظر هر دو معیار

تنتاج توان چنین اسباشد. لذا میمذکور برای این بانک پس از نرمال شدن برابر با یک می

کرد که بانک کارآفرین به منظور انتخاب شدن برای شاخص معیار در ایجاد شاخص تمرکز 

ین موارد ذکر شده در ا باشد. لذا بر اساس کلیهای از موقعیت مناسبی برخوردار میفاصله

ی امطالعه از بانک کارآفرین به عنوان شاخص معیار در ایجاد متغیرهای شاخص تمرکز فاصله

های شود. پس از ایجاد شاخص( استفاده میDrای نسبی)( و شاخص تمرکز فاصلهDaمطلق)

ر با رابهای تحت بررسی به ترتیب بتمرکز مطلق و نسبی این متغیرها بطور متوسط در سال

بوده و 1317به ترتیب برابر با صفر و  Daباشند. و مقادیر حداقل و حداکثر می1370و  1370
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 1311و  1364های تحت بررسی به ترتیب تقریبا برابر با در سال Drمقادیر حداقل و حداکثر 

 باشد. می
 

 مدل تخمین -6-2

آزمون  در این مقاله، برای پیش از معرفی و تخمین مدل، اولین قدم بررسی مانایی متغیرهاست.

شود. استفاده می (0111شیم و پسران )محمدی و اسکندری، -مانایی متغیرها از آزمون لین

 ی زمانیدارای دوره این انتخاب به دلیل مناسب بودن این آزمون برای داده های تابلویی

رسی( بانک تحت بر 03) ( و مقاطع بزرگ0116تا  0131های مشاهده از سال 3) کوچک

شین و پسران بالاست )محمدی و -باشد. به علاوه می توان دید که توان آزمون ایممی

متغیرهای )پیوست مقاله، آزمون مانایی  6جدول (. نتایج این آزمون که در 0111اسکندری، 

توان با باشد و به بیان دیگر میمی %1است بیانگر مانایی کلیه متغیرها در سطح آمده تحقیق(

 ROA, ROE, NPLبیان داشت که کلیه متغیرهای تحت بررسی یعنی  %11اطمینان 

log(NPL), EqRatio, Size, Da, Dr (دارای ریشه واحد نبوده و جمعی از مرتبه صفرI(0) )

لذا در ادامه و پس از حصول اطمینان از مانا بودن متغیرها و اطمینان از کاذب نبودن باشند. می

ای هتوان به برآورد ضرایب و استنتاجشوند، میروابط رگرسیونی که در ادامه ایجاد می

-01آماری مطابق با فرضیات طرح شده در این تحقیق پرداخت. از این بخش به بعد مدلهای 

 یم. را براورد می کن 04
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 منبع: محاسبات تحقیق

ها نسبت به ریسک و بازدهی دارایی: پراکنش موقعيت بانک2 شکل  

 

های ترکیبی باید های مختلف مربوط به دادهنیز از میان روش 01 تا 01در مورد روابط 

های مختلفی از جمله روش مناسب تخمین مشخص شود. همانطور که گفته شد، روش

رگرسیون تلفیقی ساده )ادغام شده( ، رگرسیون اثرات ثابت و رگرسیون اثرات تصادفی برای 

وان تهای تابلویی وجود دارد، که با توجه به شرایط و مقتضیات میدادههای برآورد مدل

رسیون توان از رگبایست مشخص شود که آیا میها را انتخاب کرد. ابتدا مین روشیکی از ای

های فردی و ناهمگنی در میان های ادغام شده استفاده کرد و یا به دلیل وجود تفاوتداده

های تابلویی استفاده کرد. برای انتخاب روش برآورد بایست از مدلها(، می)بانک مقاطع

 شود.مر استفاده میلی Fکارا، از آزمون 

اقتصاد نوین 
پارسیان 

پاسارگاد

پست بانک 

تجارت 

توسعه صادرات 

رفاه 

سامان 

سپه

سرمایه 

سینا 

صادرات 

صنعت و معدن 

کارآفرین 

کشاورزی 

مسکن  ملت 

ملی 

-0/5

0

0/5

1

1/5

2

2/5

3

3/5

4

0 0/1 0/2 0/3 0/4 0/5 0/6 0/7 0/8

R
O

A

NPL
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دهد که آیا در میان مقاطع مختلف ناهمگنی وجود دارد یا خیر، به این آزمون نشان می

عبارت دیگر این آزمون استفاده از مدل ادغام شده را در مقابل استفاده از مدل  تابلویی  را 

لیمر برای مدل و مقدار بحرانی آماره به  Fیی آمارهکند. مقادیر محاسبه شدهبررسی می

برای چک کردن وجود اثرات تابلویی(  F-Limer)پیوست مقاله، آزمون  1شرح جدول 

برآوردی  یدهد به علت بیشتر بودن مقادیر آمارهباشد. همانگونه که نتایج جدول نشان میمی

قید همگنی بین مقاطع رد  ها،توان چنین استنباط نمود که در همه مدلاز مقدار بحرانی، می

 استفاده نمود. 01-01های شود لذا بایستی از رگرسیونهای تابلویی در مدلمی

 

 

 منبع: محاسبات تحقیق

 : پراکنش موقعيت بانک ها نسبت به ریسک و بازدهی حقوق صاحبان سهام3 شکل
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با  ول وجددر این  )پیوست مقاله، برای انتخاب بین اثرات ثابت یا تصادفی( 7جدول 

اشد، بدوی جدول می -از کایهابیش برای کلیه مدل محاسبه شده یتوجه به این که آماره

 01-01برای مدلهای مدل بهتری  اثرات ثابت لذا مدل توان پذیرفت.ی صفررا نمیفرضیه

های تحت بررسی)جایی که متغیر . در ادامه و پس از تعیین روش صحیح برآورد مدلاست

 د.شوها پرداخته میباشد( به تخمین ضرایب هر یک از مدلها میی بانکوابسته بازده

شود متغیرهای همانگونه که مشاهده می (01)پیوست مقاله، برای براورد مدل  1جدول 

با  Fدرصد از تغییرات بازدهی را توضیح دهند و آماره  01اند بیش از توضیحی مدل توانسته

داری کل مدل بوده و تک تک ضرائب برآورد معنی نیز حاکی از صحت و %11داری معنی

دهد که نسبت حقوق صاحبان سهام و باشند. این نتایج نشان میدار میشده در مدل نیز معنی

ی ادار بر بازدهی بوده و متغیر شاخص تمرکز فاصلهاندازه بانک دارای تاثیر مثبت و معنی

 اشد.بهای تحت بررسی میی بانکداری بر بازدهمطلق نیز دارای تاثیر مثبت و معنی

دهد که به علت منفی بودن تاثیر حاصل ضرب متغیر تمرکز این نتایج همچنین نشان می

 1/6( بر مدل ضریب مثبت 1های دولتی=بانک 0های خصوصی=)بانک و متغیر مجازی

ای هباشد و تمرکز بر بانکهای دولتی میدرصد برای معیار تمرکز تنها مربوط به بانک

 0( و برابر با منفی 131611-131113خصوصی کمتر از این مقدار بوده و حتی منفی شده )

ی های دولتدهد در مدل خطی افزایش تمرکز در بانکباشد. این یافته نشان میدرصد می

های خصوصی باید از موجب افزایش بازدهی بوده در حالی برای افزایش بازدهی در بانک

( با 131110) دارییان ذکر است که این ادعا با سطح معنیشدت تمرکز کاسته شود. شا

 گردد.های این مدل طرح میبا توجه به یافته %11اطمینان 

شود متغیرهای همانگونه که مشاهده می (00)پیوست مقاله، برای براورد مدل  0جدول 

با  Fدرصد از تغییرات بازدهی را توضیح دهند و آماره  41اند بیش از توضیحی مدل توانسته

داری کل مدل بودهو تک تک ضرائب برآورد نیز حاکی از صحت و معنی %11داری معنی

هد دباشند. نتایج فوق نشان میدار میای نسبی نیز معنیشده غیر از شاخص تمرکز فاصله

هند داند. نتایج نشان میدار بر بازدهی بودهو معنیدارای تاثیر مثبت  Size وEqRatio  که 
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 شود.رد می %11ها داشته است ولی این اثر در سطح اطمینان تاثیر منفی بر بازدهی بانک Drکه 

حاکی از تاثیر منفی تمرکز  1311/1داری و معنی -13/1با ضریب  Dr×Dummyهمچنین 

ی امدل مربوط به شاخص تمرکز فاصله باشد. این ادعا با نتایجمیهای خصوصی در بانک

 مطلق همخوانی دارد. 

پس از بررسی حالت خطی روابط میان تمرکز و بازدهی در ادامه به بررسی رابطه 

شود. به عبارت بهتر افزایش اندازه ( پرداخته می01( و )06) هایغیرخطی وینتون در مدل

ک از عبارت بهتر افزایش اندازه بانبانک انتظار می رودمیزان تسهیلات بازپرداخت نشده،به 

طریق افزایش بازده نسبت به مقیاس منجر به بهبود کیفیت پرتفوی تسهیلات و در نهایت 

 شود.کاهش ریسک اعتباری می
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 منبع: محاسبات تحقیق

 

 هاها نسبت به ریسک و بازدهی: پراکنش موقعيت بانک1 شکل

 

شود، متغیرهای ( مشاهده می06براورد مدل )پیوست مقاله،  4همانگونه که در جدول 

با  Fدرصد از تغییرات بازدهی را توضیح دهند و آماره  46اند بیش از توضیحی مدل توانسته

داری کل مدل بودهو تک تک ضرائب درصد نیز حاکی از صحت و معنی 11داری معنی

 3نتایج جدول شماره  باشند. جدول شماره هفت )پیوست مقاله(دار میبرآوردی نیز معنی

دارای تاثیر مثبت و معنی دار بر بازدهی  Daو  EqRatio ،Size ،NPLدهد که نشان می
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Daباشند و ضرایب می NPL 2 وDa NPL  می 100/1و  -104/1به ترتیب برابر با-

هده چنین وضعیتی وجود رابطه ( بحث شد، در صورت مشا06باشند همانگونه که در رابطه )

 توان رد کرد.غیرخطی میان ریسک و بازدهی را نمی

شود متغیرهای همانگونه که مشاهده می (06)پیوست مقاله، براورد مدل  3جدول 

با  Fدرصد از تغییرات بازدهی را توضیح دهند و آماره  41اند بیش از توضیحی مدل توانسته

داری کل مدل بودهو تک تک ضرائب صحت و معنی درصد نیز حاکی از 11داری معنی

، EqRatioدهد که ( نشان می06باشند. این نتایج همانند مدل )دار میبرآوردی نیز معنی

Size ،NPL  وDa باشند و ضرایب دارای تاثیر مثبت و معنی دار بر بازدهی میDr NPL 

2Drو NPL  ( وجود 01باشند که مطابق با مدل )می 106/1و  -100/1به ترتیب برابر با

 توان رد کرد.رابطه غیرخطی میان ریسک و بازدهی را نمی
 

 پویا  مدل تابلویی -3-6

در ادامه به منظور مدلسازی رابطه میان تمرکز و ریسک، ابتدا بایستی توجه نمود که مطابق با 

تحقیق، لزوم استفاده از متغیر وفقه ریسک در فرایند مدلسازی مدلهای مبانی نظری و پیشینه 

 وجود دارد. لذا به دلیل آنکه متغیر وابسته پیوست مقاله( 06-1)منطبق بر جداول  04تا07

 log (𝑁𝑃𝐿𝑏,𝑡) ظاهر شده است،  با یک وقفه در طرف دیگر تساوی به عنوان متغیر توضیحی

عمیم یافته از کارایی لازم برخوردار نبوده و جهت دستیابی برآوردگرهای حداقل مربعات ت

های بدون تورش از پارامترهای این روابط، باید از برآوردگر گشتاورهای تعمیم به تخمین

( بر اساس 04( تا )07های )(. پس مدل0111استفاده شود )محمدی و اسکندری،  GMMیافته 

 گردد. برآورد می GMMروش 
 

 تابلویی پویاتخمین مدل  -6-4

تر بررسی شد، مدل تابلویی معمول جهت بررسی تأثیرتمرکز بر ریسک به همانگونه که پیش

دلیل لزوم وجود وقفه این متغیر در سمت راست تساوی، مدل مناسبی نبوده و استفاده از مدل 
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ویا پباشد. در این مقاله، جهت تخمین مدل از روش تابلویی تابلویی پویا اجتناب ناپذیر می

شود که به خاطر تحلیل پویایی که ( معرفی شده، استفاده  می0110که توسط آرلانو و باند )

گیرد، برتری محسوسی به روش تخمین تابلویی معمولی دارد. به در این برآورد صورت می

ی متغیر وابسته با جملات خطا، در این مطالعه نیز همانند آرلاندو و باند دلیل همبستگی وقفه

ا های متغیرهای مؤثر دیگر که امکان همبستگی بالایی بی دوم متغیر وابسته و وقفهوقفهاز 

متغیرهای توضیحی دارند )در قالب فرم بازگشتی( به عنوان ابزار برای وقفه متغیر وابسته 

 (0111گردد. )محمدی و اسکندری، استفاده می

در سطح خطای نوع اول  J-statistic آماره (07)پیوست مقاله، براورد مدل  1درجدول 

معنی دار بوده و لذا اعتبار متغیرهای ابزاری تأیید شده و نتایج ضرایب برآوردی از نظر  1%

, باشند. ضریب متغیرآماری صحیح و قابل تفسیر می 1( )b tLog NPL  دهد که وقفه نشان می

باشد. همچنین دار میدرصد معنی 1سطح ریسک تاثیر مثبتی بر ریسک داشته و این تاثیر در 

نیز موجب افزایش در ریسک بانک بوده و این تاثیرات مثبت  Sizeو  EqRatioافزایش در 

دهد که تمرکز مطلق موجب ها نشان میباشند. همچنین یافتهدار میدرصد معنی 0در سطح 

و  های نظارتیهزینه توان به افزایشگردد که این امر را میداری در ریسک میکاهش معنی

ای هاحتمال نکول با افزایش تنوع و کاهش ریسک نکول با تمرکز پرتفوی وام در بخش

شناخته شده و قابل نظارت نسبت داد. دست آخر نتایج جدول فوق نشان دهنده رابطه منفی 

 باشد. معنی دار میان افزایش بازدهی و ریسک می

( به 01ای مطلق در ادامه و بر اساس مدل )پس از بررسی تاثیر تمرکز با شاخص فاصله

)پیوست مقاله، براورد  01شود. جدول ای نسبی پرداخته میبررسی تاثیر شاخص تمرکز فاصله

معنی  %1در سطح  J-statistic شود، آماره( همانگونه که در جدول فوق ملاحظه می01مدل 

دار بوده و لذا اعتبار متغیرهای ابزاری تأیید شده و نتایج ضرایب برآوردی از نظر آماری 

,باشند. ضریب متغیرصحیح و قابل تفسیر می 1( )b tLog NPL دهد که وقفه ریسک تاثیر نشان می

د. همچنین افزایش در باشدار میدرصد معنی 01مثبتی بر ریسک داشته و این تاثیر در سطح 

EqRatio  وSize  0نیز موجب افزایش در ریسک بانک بوده و این تاثیرات مثبت در سطح 
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 دهد که افزایش در تمرکز نسبی و بازدهیها نشان میباشند. همچنین یافتهدار میدرصد معنی

 گردد.داری در ریسک می( موجب کاهش معنی07همانند مدل )

 هایدلهای دولتی و خصوصی از متفکیک اثر تمرکز بر ریسک میان بانکدر ادامه به منظور 

)پیوست مقاله،  00گردد. در جدول ( استفاده شده و نتایج برآورد آنها بررسی می04( و )00)

معنی دار بوده و لذا اعتبار متغیرهای ابزاری  %1در سطح  J-statistic ( آماره00براورد مدل 

,باشند. ضریب متغیرتفسیر می تأیید شده و نتایج قابل 1( )b tLog NPL دهد که وقفه نشان می

باشد. افزایش در دار میدرصد معنی 0ریسک تاثیر مثبتی بر ریسک داشته و این تاثیر در سطح 

EqRatio  وSize  0نیز موجب افزایش در ریسک بانک بوده و این تاثیرات مثبت در سطح 

در  داریدهد که تمرکز مطلق موجب کاهش معنیها نشان میباشند. یافتهدار میدرصد معنی

-131061باشد )های خصوصی بیشتر میگردد که این کاهش در مورد بانکریسک می

 باشد.درصد می 0داری (. افزایش بازدهی موجب کاهش ریسک در سطح معنی-131071

تاثیر تمرکز بر ریسک  00جدول  که همانند (04)پیوست مقاله، براورد مدل  06در جدول 

ی مطلق به نسبی اهای خصوصی و دولتی را تنها با تغییر متغیر تمرکز فاصلهرا به تفکیک بانک

 Sizeو  EqRatioدار وقفه ریسک در کنار متغیرهای دهد نیز موید تاثیر مثبت و معنینشان می

غم رای نسبی علیفاصله شود، شاخص تمرکزباشد. همانگونه که در این جدول دیده میمی

با این وجود  باشد.دار نمیهای قبلی مثبت بوده ولی این تاثیر مثبت از نظر آماری معنییافته

های خصوصی که از حاصل ضرب متغیر مجازی ایجاد شده متغیر مربوط به تمرکز در بانک

باشد. دار میعنیدرصد م 0است حاکی از تاثیر منفی تمرکز بر ریسک بوده و این تاثیر در سطح 

 دار ریسک خواهد بود.های قبلی افزایش بازدهی موجب کاهش معنیهمچنین همانند یافته

های نکهای خصوصی نسبت به بااز حد بانکبه منظور بررسی این گزاره که تمرکز بیش

باشد در یک بانک خصوصی )سامان( و در یک بانک دولتی )ملی( دولتی در پرتفوی وام می

از کوجک به بزرگ Da ( را طی سالهای دوره تحقیق )Daازده و شاخص تمرکز )رابطه ب

مربوطه در محور عمودی مورد مطالعه  ROAمرتب شد محور افقی نمودار را تشکیل داد و 

 قرار گرفت( مورد بررسی قرار می دهیم. 
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 بانک ملی Daو  ROAالف: رابطه بين  1شکل 

 

 
 بانک سامان Daو  ROAب: رابطه بين  1شکل 

 

 شودالف و ب دیده می شود هر چه شاخص تمرکز بیشتر می 1های همانطور که در شکل

بازدهی در بانک سامان کاهش و در بانک ملی افزایش می یابد که این نشان از صحت گزاره 

مورد بحث حداقل در یکی از بانکهای خصوصی و دولتی است. می توان دید که تقریبا مشابه 
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همین وضعیت در سایر بانکهای خصوصی و دولتی نیز وجود ندارد اگرچه نمودارهای 

 مربوطه اینجا ارائه نشده اند.  

 

 مقایسه با تحقیقات مشابه -6-5

های تحقیق گویای این امر است که میان تمرکز پرتفوی وام از یک سو و بازدهی و یافته

ای هدر واقع،  با افزایش تمرکز در بانکریسک از سوی دیگر رابطه معناداری وجود دارد. 

یجه به نتیابد  و این های خصوصی بازدهی آنان افزایش میتنوع در بانکدولتی و افزایش 

ا بخصوصی و دولتی ارتباط دارد. در این بخش، این نتایج را  هایتفاوت تنوع وام در بانک

 کنیم. تحقیقات مشابه قبلی مقایسه می

( را مورد نظر می گیریم که در آن اثر ریسک وام 0111دا وینتون )برای این منظور، ابت

که منجر به ورشکستگی بانکی می گردد و ارزش نظارت بانکی مورد مقایسه قرار می گیرد 

و نشان می دهد که بین این دو عامل در بانکهایی که در بخشهای گوناگون اقتصادی تسهیلات 

بانکهای خصوصی و دولتی ایران در نظر  اعطا می کنند )که می توان آن را معادل

 گرفت(ارتباط وجود دارد. 

معکوسی مابین ریسک و بازده در  U( نشان داد که رابطه6110آچاریا و همکاران )

بانکهایی که به بخشهای تازه وارد به اقتصاد آمریکا و یا به شرکتهای  رقابتی وام اعطا می 

 کنند وجود دارد. 

نشان دادند که تنوع تسهیلات دهی بر عملکرد بانکهایی که در ( 6110استیرو و رامبل )

بخشهای گوناگون اقتصادی تسهیلات می دهند )که می توان آن را معادل بانکهای خصوصی 

 های ریسکی، منافع راو دولتی ایران در نظر گرفت(اثر مثبت دارد و تمرکز روی بخش

 دهد. کاهش می

ایج متوسطی بر سودآوری بانکهای کوچک )که ( نشان داد که تنوع نت6114مرسیکا )

می توان آن را معادل بانکهای خصوصی و دولتی ایران در نظر گرفت( آمریکا دارد اما رابطه 

معکوسی میان آن عملکرد بانکهای بزرگ و تمرکز وجود دارد. همه این مقالات و نتایج 



31   88شماره نهم، پایيز  مهندسی تصميم، سال سوم،فصلنامه  

 

و  ودن متغیر مهمی استتجربی این مقاله نشان از این موضوع دارد که خصوصی و دولتی ب

 بایستی در تحلیلها در نظر گرفته شود.   
 

 گيرینتيجه -1

ا در ایران هدر این مطالعه به بررسی تاثیر تمرکز پرتفوی وام بر ریسک و بازدهی بانک

شکل میان  Uها بر اساس تئوری وینتون وجود رابطه غیر خطی پرداخته شد. نتایج و یافته

ک دهد که میان ریسک و بازدهی یکند. نتایج تحقیق نشان میبازدهی و ریسک را تایید می

وجود داشته و این امر بر صادق بودن تئوری وینتون در شبکه  Uرابطه غیرخطی به شکل 

یق های حاصل از آزمون فرضیات تحقبانکی کشور دلالت دارد. از سوی دیگر نتایج و یافته

هد که میان تمرکز پرتفوی وام از یک سوی و بازدهی و ریسک از سوی دیگر دنشان می

 های دولتی و افزایشرابطه معناداری وجود دارد. به نحوی که با افزایش تمرکز در بانک

ز ایابد که این امر حاکی از تمرکز بیشهای خصوصی بازدهی آنان افزایش میتنوع در بانک

 باشد. های دولتی در پرتفوی وام مینکهای خصوصی نسبت به باحد بانک

ها به طور خطی وجود یک رابطه منفی معنی دار میان تمرکز پرتفوی وام و همچنین یافته

از دیگر نتایج این مطالعه تاثیر مثبت و معنادار کند.های ایران را تایید میریسک در بانک

باشد. به نحوی که افزایش ها در ایران میساختار مالکیت بر ریسک و بازدهی بانک

ی های خصوصهای دولتی بیش از بانکسودآوری حاصل از تمرکز پرتفوی وام در بانک

وام بیش  نیز بر اثر تمرکز پرتفوی های دولتیبوده و به همین ترتیب کاهش ریسک در بانک

های تحقیق حاکی از وجود رابطه مثبت های خصوصی بوده است. همچنین یافتهاز بانک

 باشد.ها و ریسک و بازدهی آنان میادار میان اندازه بانکمعن

گیری این تحقیق نشان می دهد که پرتفوی وام بانکهای ایران بطور متوسط متمرکز نتیجه

شده اند. این حاکی مصداق تئوری وینتون می باشد. همچنین این تحقیق با بررسی بانکهای 

انکهای دولتی)گرایش تمرکز گرایی( و ایران بهترین راهکار را جهت حداکثر بازدهی ب

بانکهای خصوصی )گرایش تنوع گرایی(ارائه نموده است. بعلت تنوع گرایی بیش از حد 
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های دولتی در ایران هزینه های نظارتی بسیار بالایی را متحمل می شوند که این مهم بانک

ه آچاریا نظری باعث کاهش بازدهی آن بانک ها می گردد لیکن نتایج بدست آمده همجهت با

می باشد. نتیجه گیری کلی این تحقیق این است که تمرکز پرتفوی وام برای پرتفوی وام 

بانکهای ایران)دولتی ،خصوصی( بر ریسک و بازدهی اثر مثبت و مناسبی دارد. در واقع 

بانکهایی که  پرتفوی وام خود را به بخشهای پر ریسک اختصاص داده اند تمرکزگرایی بیش 

به کاهش بازدهی می گردد. لذا جهت متعادل ساختن باید به سوی تنوع گرایی  تر منجر

که  هاییحرکت نماید و یا گرایش خود را به تمرگز گرایی کم نمایند.ولی برای بانک

اند  اختصاص داده پرتفوی اعتباری خود را به بخش های کم ریسک )تنوع بخشی دارند(

 گردد.بازدهی میگرایش به تمرکز گرایی منجر به افزایش 
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ای هتمرکز و سایر عوامل در صنعت  بانکداری بر سودآوری بانک(، بررسی تاثیر 0131مردانی، فاطمه ) .7

 .611-041، صص 1های پولی و بانکی، شماره دولتی، فصلنامه پژوهش

، نامه کارشناسی ارشدهای بانک صادرات، پایان(، پرتفوی بهینه دارایی0133واشقانی فراهانی، محمد ) .1

 موسسه عالی آموزش بانکداری ایران.

6. Acharya V., Hasan I. and Saunders, A. (2006). Should banks be diversified? 

Evidence from individual bank loan portfolios. Journal of Business 79, 1355-

1412. 
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 ها:پيوست -8
 درصد( )واحد: آمار توصيفی متغيرهای تحقيق -1جدول 

 ميانگين نماد متغير
انحراف 

 معيار
 حداکثر حداقل

نسبت درآمد نالص به نسبت بازده دارایی)

ها(جمم کل دارایی  
ROA 1733476 174773 278162-  87395 

نسبت درآمد نالص به جمم نسبت مالکانه)

،قوق صا،اب  سهام(کل   
ROE 167632 1375995 2721 79766 

نسبت مطالبات معوق به ریسک اعتباری)

 کل تسهیلات(
NPL 272273 272977 272267 278784 

نسبت جمم کل ،قوق صا،بان سهام به 

هاجمم کل دارایی  
EqRatio 876258 127913 27224 68724 

لگاریتم طبیعی جمم کل اندازه بانک)

بانک(های دارایی  
Size 117852 172663 87357 147132 

ای مطلقشانص تمرکز فاصله  Da 274158 272382 2 279416 

ای نسبیشانص تمرکز فاصله  Dr 274622 271349 2726926 .9489  

 منبع: محاسبات تحقیق

 

 آزمون مانایی متغيرها -2جدول 

*نتيجه احتمال متغير  

ROA 272252  95با اطمینان مانا%  

ROE 272189  95مانا با اطمینان%  

NPL 272222  95مانا با اطمینان%  

Log(NPL) 272222  95مانا با اطمینان%  

EqRatio 272226  95مانا با اطمینان%  

Size 272222  95مانا با اطمینان%  

Da 272222  95مانا با اطمینان%  

Dr 272227  95مانا با اطمینان%  

باشند.مانا می %5متغیرها در سطح نطای کلیه *  

 منبع: محاسبات تحقیق
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 ليمر Fآزمون  نتيجه -3جدول 

 نتيجه فرضيه صفر Fآماره احتمال مدل

(11مدل)  2222/2  9399/3 دار است.اثرات مقطعی معنی  رد  
0H  

(11مدل)  2222/2  2823/4 دار است.اثرات مقطعی معنی  رد  
0H  

(12مدل)  2222/2  8965/3 دار است.اثرات مقطعی معنی  رد  
0H  

(13مدل)  2222/2  2899/5 دار است.اثرات مقطعی معنی  رد  
0H  

 منبع: محاسبات تحقیق
 

 آزمون هاسمن نتيجه -1جدول 

صفرفرضيه  آماره احتمال مدل  نتيجه 

(12رابطه)  2222/2  6661/35  
استفاد  از مدل با اثرات تصادفی 

 / 0it itE U X   
رد 

0H  

(11رابطه)  2222/2  4249/34  
استفاد  از مدل با اثرات تصادفی 

 / 0it itE U X   
رد 

0H  

(12رابطه)  2222/2  9298/32  
استفاد  از مدل با اثرات تصادفی 

 / 0it itE U X   
رد 

0H  

(13رابطه)  2222/2  2774/32 استفاد  از مدل با اثرات تصادفی  

 / 0it itE U X  رد  
0H  

 منبع: محاسبات تحقیق

 

 )متغير وابسته: بازدهی( (11برآورد مدل )نتيجه  -1جدول 

داریسطح معنی tآماره  انحراف معيار ضریب متغير  

C 27242225 27218171 27322672 272219 

EQRATIO(-1) 27219642 27222189 12379863 272222 

SIZE(-1) 27226389 27221288 22749346 272222 

DA(-1) 27225248 27212392 27221634 272454 

DA(-1)*DUMMY(-1) 27235816-  27218833 17921728-  272596 

Prob(F-statistic)  F   Durbin-Watson  2R  
2R  

27222222 56971937 27236726 27653323 27661643 

 منبع: محاسبات تحقیق
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 )متغير وابسته: بازدهی( (11برآورد مدل ) نتيجه -1جدول 

داریسطح معنی tآماره  انحراف معيار ضریب متغير  

C 27229981 2.224185 27384691 272186 

EQRATIO(-1) 27222297 2.222226 98736919 272222 

SIZE(-1) 27231292 2.223153 97862368 272222 

DR(-1) -2.229371 2.227634 27339128-  277352 

DR(-1)*DUMMY(-1) -2.282338 2.246267 -1.736426 272855 

Prob(F-statistic)  F   Durbin-Watson  2R  
2R  

0.000000 76272582 27167964 27712242 27773545 

 منبع: محاسبات تحقیق

 

 )متغير وابسته: بازدهی( (12برآورد مدل ) نتيجه -1جدول 

داریسطح معنی tآماره  انحراف معيار ضریب متغير  

C 2.222878 2.222773 2.316649 2.7522 

EQRATIO(-1) 2.222999 1.83E-05 54.72282 272222 

SIZE(-1) 2.221626 2.222241 6.666462 272222 

NPL(-1) 2.222285 2.212912 1.712392 2.2897 

DA(-1) 2.226826 2.222321 2.966196 2.2238 

DA(-1)*NPL(-1) -2.267542 2.227762 -2.433214 2.2167 

DA(-1)*NPL(-1)^2 2.211241 2.226214 1.835969 2.2693 

Prob(F-statistic)  F   Durbin-Watson  2R  
2R  

2.222222 152.45588 2.342813 2.725244 2.731643 

 منبع: محاسبات تحقیق
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 )متغير وابسته: بازدهی( (13برآورد مدل ) نتيجه -8جدول 

داریسطح معنی tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر  

C 2.223156 2.223444 2.916468 273616 

EQRATIO(-1) 2.222997 1.53E-05 65.27967 272222 

SIZE(-1) 2.221528 2.222262 5.756612 272222 

NPL(-1) 2.259672 2.224289 2.456747 272157 

DA(-1) 2.223965 2.222229 1.794732 27757 

DR(-1)*NPL(-1) -2.211525 2.223922 -2.938513 272239 

DR(-1)*NPL(-1)^2 2.212443 2.226511 1.911225 272588 

Prob(F-statistic)  F   Durbin-Watson  2R  
2R  

0.000000 725.4681 2.698657 2.762274 2.767785 

تحقیقمنبع: محاسبات   

 

 ( )متغير وابسته: لگاریتم طبيعی ریسک(11برآورد مدل ) نتيجه -8جدول 

داریسطح معنی tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر  

LOG(NPL(-1)) 2.223857 2.229721 2.45918 272153 

EQRATIO(-1) 2.212139 27222122 99.81747 272222 

SIZE(-1) 2.229244 27221544 5.855827 272222 

DA(-1) -2.224935 27229526 -2.617522 272129 

ROA(-1) -2.212114 27222326 -33.29113 272222 

ی سارگان آماره Jاحتمال  متغیرهای ابزاری J 

@DYN(LOG(NPL),-2) ROA(-1) 2.568398 4.812237 

 منبع: محاسبات تحقیق
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 طبيعی ریسک(( )متغير وابسته: لگاریتم 11نتيجه برآورد مدل ) -11جدول 

داریسطح معنی tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر  

LOG(NPL(-1)) 2.212285 2.226632 1.852368 272664 

EQRATIO(-1) 2.229782 2.222342 28.61725 272222 

SIZE(-1) 2.229241 2.222866 3.155162 272224 

DR(-1) 2.231422 2.223434 1.342222 271848 

ROA(-1) -2.229325 2.222941 -9.912812 272222 

ی سارگان آماره Jاحتمال  متغیرهای ابزاری J 

@DYN(LOG(NPL),-2) ROA(-1) 2.734832 3.568535 

 منبع: محاسبات تحقیق

 

 ( )متغير وابسته: لگاریتم طبيعی ریسک(11برآورد مدل ) نتيجه -11جدول 

داریسطح معنی tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر  

LOG(NPL(-1)) 2.227479 2.222744 12.25682 272222 

EQRATIO(-1) 2.249573 3.65E-05 1358.928 272222 

SIZE(-1) 2.222219 2.222536 37.74893 272222 

DA(-1) -2.214327 2.224274 -3.516929 272228 

DA(-1)*DUMMY -2.262597 2.225844 -12.71129 272222 

ROA(-1) -2.289324 9.15E-05 -975.4859 272222 

ی سارگان آماره Jاحتمال  متغیرهای ابزاری J 

@DYN(LOG(NPL),-2) ROA(-1) ROA(-2) DA(-1) 2.512934 6.232216 

 منبع: محاسبات تحقیق
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 ( )متغير وابسته: لگاریتم طبيعی ریسک(11نتيجه برآورد مدل ) -12جدول 

داریمعنیسطح  tآماره  انحراف معيار ضریب متغير  

LOG(NPL(-1)) 2.227383 2.221645 4.489349 2.2222 

EQRATIO(-1) 2.249247 2.222222 222.2733 2.2222 

SIZE(-1) 2.218337 2.222964 6.187293 2.2222 

DR(-1) 2.228468 2.211121 2.761377 2.4491 

DR(-1)*DUMMY -2.1374332 2.254214 -2.544394 2.2133 

ROA(-1) -2.288339 2.222572 -154.4588 2.2222 

ی سارگان آماره Jاحتمال  متغيرهای ابزاری J 

@DYN(LOG(NPL),-2) ROA(-1) ROA(-2) 

DA(-1) 
2.467582 12.71335 

 منبم: محاسبات تحقیق
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Abstract 

In an efficient banking system, the banks change the small short term low-risk 

deposits into big long term high-risk loans for major companies. These 

companies play significant role in the economy. Indeed, the method of 

allocation of these resources and facilities is important and the concentration 

or diversification can have significant effects so each of them, has own 

advantages and disadvantages. In this paper, the connection between 

concentration with risk and return of a sample of selected banks of Iran for 

period of study 2006-2013 has been studied with non-linear U-shaped relation 

of Winton. Non-linear relation of Winton say that increasing of concentration 

isn’t necessary led to increase return and above the certain level, the relation 

inverse. The result of this survey show there is a non-linear relation between 

risk and return and also the rise of concentration in public banks or rise of 

diversification in private banks led to more return. Finally, the results also 

confirm a negative significant relation between risk and concentration. 

 

Keywords: Loan portfolio, Concentration, Diversification, Risk and return of 

bank 
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